
 

 

 
 
 

 

 דוחות כספיים
 לתקופה שהסתיימה

30.09.2005 

 



 2

 
 ח דירקטוריו�"דו

 מ" בעאשרא החברה הישראלית לביטוח יצוא  
 2005 ספטמבר –לתקופה ינואר 

 

 :כללי .1
 

שמה , 2005 לספטמבר 19שינתה החברה את שמה ומיו� , בעקבות החלטת האסיפה הכללית
מ במקו� החברה "החדש של החברה הוא אשרא החברה הישראלית לביטוח יצוא בע

 . מ" סיכוני סחר חו� בעהישראלית לביטוח
 

 ספטמבר –דוח הדירקטוריו  סקר את השינויי� העיקרי� בפעילות החברה בחודשי� ינואר 
מתו" הנחה שבפני המעיי  בו מצויי� ג� דוח הדירקטוריו  והדוחות הכספיי� , 2005

 .2004המלאי� לשנת 
 

 :סביבתו העסקית ותחומי פעילותו, אור המבטחית .2
 

  �תחובפעלה החברה , )"התקופה": להל  (2005 הראשוני� של שנת  החודשי�תשעתבמהל" 
 ).מעבר לשנה(לטווח בינוני וארו"  אשראיה יביטוח

 
     .  מדינהבערבויותהסיכוני� המחוסי� על ידי החברה מגובי� 

 
 פוליסות ביטוח אשראי טווח בינוני וארו� וביטוח השקעות אישורי� ו

 
 1,193 )עסקות בהיק' של כ, ראשות החשב הכלליאישרה הועדה ב, בתקופה המדווחת

 17כ הונפקו בתקופה  זו "סה). דולר בתקופה המקבילה אשתקדמיליו   549 )כ ( דולריליו מ
פוליסות  19הונפקו  בתקופה המקבילה אשתקד( מיליו  דולר 87)כ של בהיק'פוליסות 

יו  דולר המתוארת  מל330כולל פוליסה ספציפית בס" , מיליו  דולר385 )בהיק'  של כ
ההכרה בהכנסה בפוליסות מסוג זה נפרסת על פני השני� במקביל לקצב ביצוע ). להל 

 . י היצואני�"ות בפועל עאהעסק
 

 חשיפות החברה כנגד ערבות המדינה הכללית
 

בגי  פוליסות ביטוח שהונפקו עד  2005 בספטמבר 30לתארי" כ החשיפה של החברה "סה
 . מיליו  דולר461.6 )כ של תארי" מסתכמת לס"לאותו 

 
 :להל  התפלגות עיקרית של החשיפה לפי מדינות

 

 מדינה
חברה הת חשיפ

 באלפי דולר
 התפלגות

 % ב

 28.75  132,702           סי� 

 21.36  98,598             ברזיל 

 16.23  74,897             ונצואלה 

 13.92  64,276             תורכיה 

 6.02  27,774             רומניה 

 5.92  27,334             אוזבקיסטא� 

 7.80  36,013             *מדינות אחרות

 100  461,595           כ"סה

 
 
 .5%)מתחת להינה  מדינות אשר בה  התפלגות החשיפה נטו )מדינות אחרות *
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 חשיפות החברה כנגד ערבות מדינה ספציפית
 

 274יקה החברה פוליסה לעסקה בתורכיה בהיק' חשיפה מכסימאלית של הנפ, 2004בשנת 
 .הפוליסה הינה כנגד סיכוני� פוליטיי� ומגובה בערבות מדינה ספציפית. מיליו  דולר

 מיליו  96.1 היק' החשיפה במסגרת ערבות זו עומד על ס" של 2005 בספטמבר 30 )נכו  ל  
 .דולר

 

 כתב ערבות המדינה החדש .3
 

הערב , חשב הכללי במשרד האוצר על כתב ערבות חדשה חת� 2004 בדצמבר 5בתארי" 
בכפו' לתנאי� ,  דולר וזאת'מ 700עד לסכו� כולל של , להפסדי החברה מעסקי יצוא

במידה ויעלה סכו� התביעות הכולל נגד ,בהתא� לכתב ערבות זה. המפורטי� בכתב הערבות
תשמש מחצית מהונה העצמי של ,   דולר מליו125החברה בגי  הערבות האמורה על סכו� של 

בכפו' לכ" שהו  החברה לא , החברה לתשלו� התביעות בסכו� העוד' מעל הסכו� האמור
 שני� מיו� חתימתה 4 בתוק' למש"  הערבות.  דולר'מ 10ירד עקב כ" מתחת לסכו� של 

 . אות�ת בטלמ את כל כתבי הערבות הכלליי� שהוצאו בעבר ומחליפהוהיא 
 

החשב הכללי במשרד האוצר ושר האוצר על ,  חתמו החברה2004 בספטמבר 27בתארי" 
על פיו הצהיר החשב הכללי על מדיניותו לתמיכה בחברה , מכתב המופנה למפקח על הבנקי�

וכ  התחייבו החברה ומדינת ישראל שלא לחלק דיבידנד כל עוד הונה העצמי של החברה 
 .וקפה של ערבות המדינה האמורהלמש" תקופת ת,  מליו  דולר וזאת25 )נמו" מ

 
 9אישרה ביו� . 1954 )ד"התשי, י חוק בנק ישראל"הועדה המייעצת לבנק ישראל עפ

על פי  .  את הצעת נוהל בנקאי תקי  ביחס למגבלת לווה בודד ויחס הו  מזערי2004בנובמבר 
י  הצעת נוהל זו הושווה מעמד הפוליסות וערבויות החברה למעמד ערבות המדינה לעני

 . מגבלת לווה בודד ויחס הו  מזערי
 
 

 ):בדולר(מצב כספי  .4
 
 )וכ 30.9.04 )דולר ב' מ 38.2דולר לעומת '  מ36.7 ) הוא כ30.9.05 )ס" מאז  החברה ל  4.1

 .  31.12.04 )דולר ב'  מ39.6
 

  דולר     ' מ0.2 ) של כירידה, דולר' מ 21.8)הו  העצמי לסו' התקופה מסתכ� בה  4.2  
 . 31.12.04       לעומת      

 
 .31.12.04דולר ב ' מ 4.1דולר לעומת '  מ4.3 ) הוא כ30.9.05ל  נטו, עתודות הביטוחס"   4.3

 
של ההכנסות העתידיות המשקפות את צבר ,  נטו–ס" הפרמיות שנתקבלו מראש   4.4

 ' מ8.9 )דולר לעומת כ' מ 8.2.) על כ30.9.05 מסתכ� לתארי" דמי הביטוח מהחברה 
מגרעו  בצבירת פרמיות חדשות אל מול  ת נובעירידהה, דולר בתקופה המקבילה

 .פרמיות אשר בגינ  הסתיימה תקופת הפוליסה
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 :תוצאות פעילות .5
 

דולר בתקופה '  מ8.82 ) לעומת כדולר'  מ8.37 ) לתקופה מסתכ� בדמי הביטוחס"    5.1
 .המקבילה אשתקד

 

 דולר 'מ.1.62 דולר לעומת 'מ 1.89  ס" הפרמיות בשייר עצמי לתקופה הסתכמו בכ  5.2
 .בתקופה המקבילה

 

 'מ  0.01  של כ הפסד דולר לעומת ' מ0.33הרווח מעסקי ביטוח לתקופה הסתכ� בכ   5.3
עתודת הביטוח מכ" שנובעת בעיקר   זועליה. דולר בתקופה המקבילה אשתקד

 וההגבהייתה ,  העוברת לרווח בשנה זו,2001המשקפת את תוצאות הפעילות לשנת 
 ההבדל בי  השני� התבטא .2004 שהוצגה כרווח בשנת 2000מעתודות הביטוח בשנת 

 .ומהשינוי בהשקעות כמתואר להל .  דולר' מ0.48 –בכ 
 

 דולר ' מ0.04)כ של בהפסדמו הסתכ, ח עסקי ביטוח"שלא נכללו בדוהפעילויות ס"   5.4
 מול יותברווח הירידה . דולר בתקופה המקבילה אשתקד' מ0.3) כרווח של לעומת

 6.7%מהפיחות בדולר בתקופה הנוכחית בכ בעיקר התקופה המקבילה אשתקד נובעת 
  .2004  באותה תקופה בשנת 2.4%של כ  פיחות לעומת 

 

                מס שלהוצאותדולר לעומת ' מ 0.5  הסתכמו בס" של כתקופה המס בהוצאות  5.5
 .דולר בתקופה המקבילה' מ 0.3כ 

 מהשפעת   נובעות בעיקר, ביחס לרווח לפני מיסי� על הכנסההוצאות המס הגבוהות 
 הדולר המהווה את שינוי שער הפריטי� הכספיי� שנגר� מהפער שבי  שערו"חישוב 

 המדד הידוע שינוי והפסד לבי  בסיס ההתאמה לחישוב הרווח לפני מס בדוח רווח
 בעוד שהדולר עלה בתקופה .המהווה את בסיס ההתאמה לחישוב הרווח לצרכי מס

 גר� לרווח 5% )הפער של כ . 1.9% בשיעור עלה" הידוע"המדד , 6.7%בשיעור של 
 .דולר'  מ1.2לצרכי מס של כ 

 

 תקופהבדולר ' מ 0.01 ) של כהפסדדולר לעומת ' מ 0.24 )הסתכ� בכלתקופה  ההפסד  5.6
 .המקבילה אשתקד

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 _______________________  _____                    ________________ 
 אורי ברנשטיי                                   דוד בלומברג

 ל"     מנכ   ר הדירקטוריו�                                             "יו                      
 
 

 � 2005 בנובמבר 29:  נחת� ביו
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

 
� די� וחשבו� ביניי

 )בלתי מבוקר(

 � 2005 בספטמבר 30ליו

 



 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע ר לשעב(

 
� די� וחשבו� ביניי

 )בלתי מבוקר(

 � 2005 בספטמבר 30ליו

 
 
 
 

� תוכ� הענייני
 

 

 ד  *  

 7  דוח סקירה של רואי החשבו�

� 10)8  הצהרות מנהלי

 �   :ב"בדולרי� של ארה –תמצית הדוחות הכספיי

 12)11   מאז

 13   רווח והפסדותדוח

 14   עסקי ביטוח כלליותדוח

 15   על השינויי� בהו  העצמיותדוח

 17)16   על תזרימי המזומני�ותדוח

 21)18  ביאורי� לדוחות הכספיי�

 30)22 תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי�  ) ' אתוספת

 32)31 עצמי ולהתחייבויותה התפלגות הנכסי� החופפי� להו  ) 'ת בתוספ
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 2005   בנובמבר 29
 ו"ז בחשו  תשס"    כ

 

 
 דירקטוריו הר "הצהרת יו

 
 

 :מצהיר כי, דוד בלומברג, אני
 

 החברה הישראלית )אשרא בחנתי את הדוחות הכספיי� ודוח הדירקטוריו  של  .1
 החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו� )לשעבר (מ " יצוא בעחלביטו

 –שניה� יחד להל   (2005 של שנת בעו  השלישילר)  החברה–להל   (;)מ"בע
 ).הדוחות

 

הדוחות אינ� כוללי� מצג לא , בהתא� לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות .2
מהותית ולא חסר בה� מצג של עובדה מהותית הנחו� כדי  נכו  של עובדה

לא יהיו מטעי� , לאור הנסיבות שבה  ניתנו אות� מצגי�, שהמצגי� שניתנו
 .לתקופה המכוסה בדוחותבהתייחס 

 

הדוחות הכספיי� ומידע כספי , בהתא� לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות .3
, מכל הבחינות המהותיות, בדוח הדירקטוריו  משקפי� באופ  נאות אחר הכלול

השינויי� בהו  העצמי ותזרימי המזומני� , הפעולות תוצאות, את המצב הכספי
 .� בדוחותשל החברה לימי� ולתקופות המוצגי

 

אחראי לקביעת� ולהתקיימות� , לצד אחרי� בחברה המצהירי� הצהרה כזו, אני .4
בהתא� לכ" קבענו בקרות . בקרות ונהלי� לצור" גילוי הנדרש בדוחות בחברה של

המיועדי� , גרמנו לקביעת� תחת פיקוחנו של בקרות ונהלי� כאלה או, ונהלי� כאלה
בפרט , ובא לידיעתנו על ידי אחרי� בחברהמ, המתייחס לחברה להבטיח שמידע מהותי

 .במהל" תקופת ההכנה של הדוחות
 

גילינו לרואה החשבו  המבקר של , אני ואחרי� בחברה המצהירי� הצהרה כזו .5
 –בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר , החברה ולדירקטוריו  שלה

 

ו את כל הליקויי� המשמעותיי� והחולשות המהותיות בקביעתה א )1(
להשפיע , באופ  סביר, פנימית על דיווח כספי העלולי� בהפעלתה של בקרה

 ;לסכ� ולדווח מידע כספי, לעבד, לרעה על יכולת החברה לרשו�
 

שמעורבי� בה מנהלי� או , בי  מהותית ובי  שאינה מהותית, כל תרמית )2(
עובדי� אחרי� בעלי תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על דיווח כספי של 

 .רההחב
 

 .על פי כל די , אי  באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אד� אחר
 

 

 
     ____________________________ 

 ר דירקטוריו " יו–          דוד בלומברג 
 



 9 

 2005 בנובמבר  29
 ו"ז בחשו  תשס"כ
 

 
 
 

 ל "הצהרת המנכ
 
 

 : מצהיר כי,אורי ברנשטיי , אני
 

 החברה הישראלית )אשרא ת הכספיי� ודוח הדירקטוריו  של בחנתי את הדוחו .1
 החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו� )לשעבר (מ " יצוא בעחלביטו

 –שניה� יחד להל   (2005 של שנת לרבעו  השלישי)  החברה–להל   (;)מ"בע
 ).הדוחות

 

א הדוחות אינ� כוללי� מצג ל, בהתא� לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות .2
מהותית ולא חסר בה� מצג של עובדה מהותית הנחו� כדי  נכו  של עובדה

לא יהיו מטעי� , לאור הנסיבות שבה  ניתנו אות� מצגי�, שהמצגי� שניתנו
 .בהתייחס לתקופה המכוסה בדוחות

 

הדוחות הכספיי� ומידע כספי , בהתא� לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות .3
, מכל הבחינות המהותיות, משקפי� באופ  נאותבדוח הדירקטוריו   אחר הכלול

השינויי� בהו  העצמי ותזרימי המזומני� , הפעולות תוצאות, את המצב הכספי
 .של החברה לימי� ולתקופות המוצגי� בדוחות

 

אחראי לקביעת� , לצד אחרי� בחברה המצהירי� הצהרה כזו, אני .4
בהתא� . דרש בדוחותבקרות ונהלי� לצור" גילוי הנ ולהתקיימות� בחברה של

גרמנו לקביעת� תחת פיקוחנו של בקרות  או, לכ" קבענו בקרות ונהלי� כאלה
ובא מ, המתייחס לחברה המיועדי� להבטיח שמידע מהותי, ונהלי� כאלה

 .בפרט במהל" תקופת ההכנה של הדוחות, לידיעתנו על ידי אחרי� בחברה
 

 לרואה החשבו  המבקר של גילינו, אני ואחרי� בחברה המצהירי� הצהרה כזו .5
 –בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר , החברה ולדירקטוריו  שלה

 

את כל הליקויי� המשמעותיי� והחולשות המהותיות בקביעתה או  )1(
להשפיע , באופ  סביר, פנימית על דיווח כספי העלולי� בהפעלתה של בקרה

 ;כספילסכ� ולדווח מידע , לעבד, לרעה על יכולת החברה לרשו�
 

שמעורבי� בה מנהלי� או , בי  מהותית ובי  שאינה מהותית, כל תרמית )2(
עובדי� אחרי� בעלי תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על דיווח כספי של 

 .החברה
 

 .על פי כל די , אי  באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אד� אחר
 

 

 
 

____________________________ 
 ל החברה" מנכ–שטיי  אורי ברנ
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 2005 בספטמבר 29
 ו"תשס, ז בחשו "כ 

 
 
 
 

 הצהרת מנהל הכספי�
 
 

 : מצהיר כיאיתמר אלדר, אני
 

 החברה הישראלית )אשרא בחנתי את הדוחות הכספיי� ודוח הדירקטוריו  של  .1
 החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו� )לשעבר (מ " יצוא בעחלביטו

 –שניה� יחד להל   (2005 של שנת לרבעו  השלישי) רה החב–להל   (;)מ"בע
 ).הדוחות

 

הדוחות אינ� כוללי� מצג לא , בהתא� לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות .2
מהותית ולא חסר בה� מצג של עובדה מהותית הנחו� כדי  נכו  של עובדה

לא יהיו מטעי� , לאור הנסיבות שבה  ניתנו אות� מצגי�, שהמצגי� שניתנו
 .תייחס לתקופה המכוסה בדוחותבה
 

הדוחות הכספיי� ומידע כספי , בהתא� לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות .3
, מכל הבחינות המהותיות, בדוח הדירקטוריו  משקפי� באופ  נאות אחר הכלול

השינויי� בהו  העצמי ותזרימי המזומני� , הפעולות תוצאות, את המצב הכספי
 .המוצגי� בדוחותשל החברה לימי� ולתקופות 

 

אחראי לקביעת� , לצד אחרי� בחברה המצהירי� הצהרה כזו, אני .4
בהתא� . בקרות ונהלי� לצור" גילוי הנדרש בדוחות ולהתקיימות� בחברה של

גרמנו לקביעת� תחת פיקוחנו של בקרות  או, לכ" קבענו בקרות ונהלי� כאלה
ובא מ,  לחברההמתייחס המיועדי� להבטיח שמידע מהותי, ונהלי� כאלה

 .בפרט במהל" תקופת ההכנה של הדוחות, לידיעתנו על ידי אחרי� בחברה
 

גילינו לרואה החשבו  המבקר של , אני ואחרי� בחברה המצהירי� הצהרה כזו .5
 –בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר , החברה ולדירקטוריו  שלה

 

יעתה או את כל הליקויי� המשמעותיי� והחולשות המהותיות בקב )1(
להשפיע , באופ  סביר, פנימית על דיווח כספי העלולי� בהפעלתה של בקרה

 ;לסכ� ולדווח מידע כספי, לעבד, לרעה על יכולת החברה לרשו�
 

שמעורבי� בה מנהלי� או , בי  מהותית ובי  שאינה מהותית, כל תרמית )2(
של עובדי� אחרי� בעלי תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על דיווח כספי 

 .החברה
 

 .על פי כל די , אי  באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אד� אחר
 

 
 

 
 

____________________________ 
  מנהל הכספי�–איתמר אלדר 
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

  תמצית מאז

 2005בספטמבר  30ליו� 

 
 

 
 � )ג1ראה ביאור (דולרי

 
  בדצמבר31  בספטמבר30

 2005 2004 2004 

 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר(

 � באלפי
 

ש ו כ     ר

    :השקעות
 2,674 2,576 3,483 מזומני� ושווי מזומני�

 12,817 12,606 16,801 ניירות ער" סחירי�
 16,017 15,225 12,430  במשרד האוצרפיקדונות אצל החשב הכללי

 3,641 3,601 29 פיקדונות בבנקי�
 1,161 1,207 1,149 משרדי� להשכרה

 36,310 35,215 33,892 ס" הכל השקעות
    

    :רכוש קבוע
 725 637 712 קומות משרדי�

 172 162 186 אחר

 897 799 898 ס" הכל רכוש קבוע
    

     סכומי� לקבל
 564 505 179 חייבי� אחרי� ויתרות חובה

    

    :הוצאות רכישה נדחות ורכוש אחר

 1,570 1,466 1,546 הוצאות רכישה נדחות

 224 215 219 סי� נדחי�מ

 1,765 1,681 1,794 

    

 36,734 38,200 39,565 
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

  תמצית מאז

 2005 בספטמבר 30ליו� 
 

 
 � )ג1ראה ביאור (דולרי

 
  בדצמבר31  בספטמבר30

 2005 2004 2004 

 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר(

 � באלפי
 

    הו� והתחייבויות
 22,027 21,430 21,789 הו� עצמי

     ביטוח–עתודות ביטוח ותביעות תלויות 

    :כללי
 2,668 2,542 2,776 עתודה לסיכוני� שטר� חלפו

    
 ) ) ) תביעות תלויות

 3,038 2,846 3,088 צבירה

 3,038 2,846 3,088 ס" הכל תביעות תלויות

 5,706 5,388 5,864  תלויותס" הכל עתודות ביטוח ותביעות
    

    

    :התחייבויות אחרות
 9,283 8,948 8,235  נטו–פרמיות שהתקבלו מראש 

 48 1,692 89 נות ויתרות זכות פיקדו)מבוטחי� 
    )  במשרד האוצר ומבטחי משנההחשב הכללי

 2,096 349 217 חשבו  שוט'
 405 393 540 זכאי� אחרי� ויתרות זכות

 11,832 11,382 9,081 ס" הכל התחייבויות אחרות

 36,734 38,200 39,565 

 
 

   
 דוד בלומברג

 ר הדירקטוריו�"יו
 אורי ברנשטיי�

 ללימנהל כ
 איתמר אלדר

 ספי� כ מנהל
 
 

 2005 בנובמבר 29: תארי" אישור הדוחות הכספיי�
 
 

� .הביאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

  רווח והפסדותתמצית דוח

 2005 בספטמבר 30) בו החודשי� שהסתיימ3) החודשי� ו9 ל שותלתקופ

 

 
 � )ג1ראה ביאור (דולרי

חודשי� ה 9 
 שהסתיימו

3 � החודשי
 שהסתיימו

השנה 
 שהסתיימה

  בדצמבר31 ב  בספטמבר30 ב  בספטמבר30 ב 
 2005 2004 2005 2004 2004 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( 

� באלפי
 

 209 91  91  )14( 333 עבר מדוח עסקי ביטוח כללימו) הפסד( רווח
 שלא נכללו בדוח עסקי )הפסד (הכנסות
      ביטוח 
      : נטו  כללי

 851 236  298  334  )6( מהשקעות
 )36( )26( )10( )29( )34(  נטו)מהשכרת מבני� 

 )40(  305  288  210 815 
      

 1,024 301  379  291  293 לפני מסי� על ההכנסה רווח
      

 )345( )102( )117( )302( )531( מסי� על ההכנסה

 679 199  262  )11( )238( לתקופה) הפסד(רווח נקי 

 
 

 � )ג1ראה ביאור (דולרי

          

  ער� נקוב ח"ש 1 – ל) הפסד(נקי  רווח

 0.28 0.08 0.11 )0.01( )0.10( :של מניות  

 

 
 ח"ש

 
ניות ששימש לצור" הער" הנקוב של המ

 2,411,290 2,411,290 2,411,290 2,411,290 2,411,290 ל"החישוב הנ

 
 

� .הביאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי



 14 

 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

 י עסקי ביטוח כללותתמצית דוח

 2005 בספטמבר 30) בו שהסתיימ החודשי�3)  ו החודשי�9 של ותלתקופ

 

 
 � )ג1ראה ביאור (דולרי

חודשי�  ה9 
 שהסתיימו

3 � החודשי
 שהסתיימו

השנה 
 שהסתיימה

  בדצמבר31 ב  בספטמבר30 ב  בספטמבר30 ב 
 2005 2004 2005 2004 2004 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( 

� באלפי
 

 10,472 2,519  2,510 8,011  7,666 מיותפר

 1,038 238  229 809  704 דמי�

 11,510 2,757  2,739 8,820  8,370 ס� הכל דמי ביטוח
      ב נ י כ ו י

 )9,304( )2,234( )2,116( )7,202( )6,479(  ולמבטחי משנהדמי ערבות למדינת ישראל

 2,206 523  623 1,618  1,891 נטו –דמי ביטוח 

 )104( )204( 21 22  )108( שינוי בעתודה לסיכוני� שטר� חלפו

 2,102 319  644 1,640  1,783 דמי ביטוח נטו שהורווחו 

 605 166  30 224  94 הכנסות מהשקעות

 2,707 485  674 1,864  1,877  נטו ס� הכל הכנסות לתקופה 

      
       בניכוי תביעות ששולמו תקבלוהשיבובי� ש

 167 28  34 153  99 נטו ושינוי בתביעות תלויות
 )90( )16( )4( )77( )26( חלק החשב הכללי במשרד האוצר

 77 12  30 76  73 שיבובי� נטו לתקופה

 )595( )129( 5 )403( )50( שינוי בצבירה

 )518( )117( 35 )327( 23  נטו תביעות ושינוי בצבירה לתקופה 
      

 2,189 368  709 1,537  1,900  תביעות לתקופהעוד* הכנסות על

      
 )1,958( )450( )549( )1,425( )1,543( הוצאות הנהלה וכלליות

 )22( 173  )69( )126( )24( שינוי בהוצאות רכישה נדחות

 )1,980( )277( )618( )1,551( )1,567(  נטו ס� הכל הוצאות לתקופה 

      
 עובר     כללי מעסקי ביטוח)הפסד (רווח

 209 91  91 )14( 333    לדוח רווח והפסד

 
 

� .הביאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

 על השינויי� בהו  העצמיות תמצית דוח
 2005 בספטמבר 30 ) בו החודשי� שהסתיימ3)שי� ו החוד9  שלותלתקופ

 
הו� 

 המניות

קר� 
 �לסיכוני
� מיוחדי

קר� 
 ס� הכל עודפי� ערו�יש

 � ) ג1ראה ביאור ( דולרי
 � באלפי

 
 � 22,027 5,817 521 13,969 1,720 )מבוקר( 2005 בינואר 1יתרה ליו

      30  החודשי� שהסתיימו ב9 תנועה ב
      :)מבוקרלתי  ב( 2005בספטמבר  

 )238( )238(    הפסד
      

 � 21,789 5,579 521 13,969 1,720 )מבוקרבלתי ( 2005ר  בספטמב30יתרה ליו

      
 � 21,540 5,138 713 13,969 1,720 )מבוקר( 2004ר  בינוא1יתרה ליו

      30  החודשי� שהסתיימו ב9 תנועה ב
      :)מבוקר בלתי ( 2004בספטמבר  

 )11( )11(    הפסד
 )99(  )99(   מימוש קר  שיערו" בגי  מכירת מקרקעי 

      

 � 21,430 5,127 614 13,969 1,720 )בלתי מבוקר( 2004 בספטמבר 30יתרה ליו

      
 � 21,527 5,317 521 13,969 1,720 )מבוקרבלתי ( 2005 ביולי 1יתרה ליו

      30  החודשי� שהסתיימו ב3 תנועה ב
       )מבוקר בלתי ( 2005בספטמבר  

 262 262    רווח נקי

 21,789 5,579 521 13,969 1,720 )מבוקרבלתי (  2005ר  בספטמב30תרה ליו� י

      
 � 21,231 4,928 614 13,969 1,720 )מבוקרבלתי ( 2004ביולי  1יתרה ליו

      30  החודשי� שהסתיימו ב3 תנועה ב
       )מבוקר בלתי ( 2004בספטמבר  

 199 199    רווח נקי
      

 21,430 5,127 614 13,969 1,720 )מבוקרבלתי ( 2004 בספטמבר 30תרה ליו� י

      
 � 21,540 5,138 713 13,969 1,720 )מבוקר( 2004 בינואר 1יתרה ליו

      ) :מבוקר (2004תנועה בשנת 
 679 679    רווח נקי

 )99(  )99(   ערו" עקב מכירת מקרקעי מימוש קר  שי
 )93(  )93(   הפחתת קר  שיערו" עקב הפחתת מבני�

      

 � 22,027 5,817 521 13,969 1,720 )מבוקר( 2004 דצמבר ב31יתרה ליו

 

� הביאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע בר לשע(

  על תזרימי המזומני�ותתמצית דוח

 2005 בספטמבר 30) בו החודשי� שהסתיימ3) החודשי� ו9  שלותלתקופ

 

 
 � )ג1ראה ביאור (דולרי

חודשי� ה 9 
 שהסתיימו

3 � החודשי
 שהסתיימו

השנה 
 שהסתיימה

  בדצמבר31 ב  בספטמבר30 ב  בספטמבר30 ב 
 2005 2004 2005 2004 2004 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( 

� באלפי
   

      :תזרימי מזומני� מפעילות שוטפת
 )2,248( 109  1,604 )2,566( 968 )'נספח א(מעסקי ביטוח כללי 

 1,103 1,075  327 778  53 )'נספח ב(מפעילות אחרת 

 )1,145( 1,184  1,931 )1,788( 1,021  פעילות שוטפתל שימשומזומני� נטו ש
      

      :תזרימי מזומני� מפעילות השקעה
 233   211  56 תמורה ממכירת רכוש קבוע

 שינויי� בהשקעות החופפות להו 
 )1,716( )1,187( )663( )1,254( )55( לא ביטוחיות  העצמי ולהתחייבויות  
 )108( )1( )27( )3( )213(  נטו–רכישת רכוש קבוע  

  מזומני� נטו שנבעו מפעילות השקעה
 )1,591( )1,188( )690( )1,046( )212( )ששימשו לפעילות השקעה  (

      
      

 )2,736( )4( 1,241 )2,834( 809  במזומני� ושווי מזומני�)קיטו�(גידול 
      יתרת מזומני� ושווי מזומני� לתחילת

 5,410 2,580  2,242 5,410  2,674 התקופה   
      יתרת מזומני� ושווי מזומני� לגמר

 2,674 2,576  3,483 2,576  3,483 התקופה   

 
 

� .הביאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

  תזרימי המזומני� עלותתמצית דוח
 2005 בספטמבר 30) בו החודשי� שהסתיימ3) החודשי� ו9  שלותלתקופ

 
 � )ג1ראה ביאור (דולרי

חודשי� ה 9 
 שהסתיימו

3 � החודשי
 שהסתיימו

השנה 
 שהסתיימה

  בדצמבר31 ב  בספטמבר30 ב  בספטמבר30 ב 
 2005 2004 2005 2004 2004 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( 

� באלפי
       שוטפתתזרימי מזומני� מפעילות  ' נספח א

      :בעסקי ביטוח כללי 
 209 91 91 )14( 333 מעסקי ביטוח כללי) הפסד (רווח

הכנסות והוצאות שאינ  כרוכות בזרימת 
      :מזומני�

 בניכוי , שינוי בעתודה לסיכוני� שטר� חלפו
 126 32 48 104  132 הוצאות רכישה נדחות   

 בניכוי , שינוי בתביעות תלויות ובצבירה
 595 130 )5( 403  50   חלק החשב  הכללי במשרד האוצר

 92 22 32 68  69 פחת
      

      :שינויי� בסעיפי רכוש והתחייבויות אחרי�
   במשרד האוצרפיקדונות אצל החשב הכללי

  והשקעות אחרות המיוחסי� להתחייבויות  
 )1,414( )936( 1,890 )833( 3,270   ביטוחיות
  ויתרות פרמיות שנתקבלו מראש)מבוטחי�

 )1,882( 771 )450( )2,481( )1,007(  נטו)  זכות אחרות 
  )  במשרד האוצר ומבטחי משנההחשב הכללי

 26 )1( )2( 187  )1,879( חשבונות שוטפי�  

 968 )2,566( 1,604 109 )2,248( 

 

   : שוטפת אחרתי� מפעילותתזרימי מזומנ   'נספח ב

     
 679 199  262 )11( )238( לתקופה) הפסד(רווח 

 )209( )91( )91( 14  )333( מעסקי ביטוח כללי) רווח(הפסד 
 )571(  3 171  108 470 

 )78(   )55(  רווח הו  ממכירת מקרקעי 
 76 18  )3( 58  12 פחת

 150 67 22 96  12 שינוי במסי� נדחי�
 485 882 137 676  600  נטו–י� וזכאי� אחרי� חייב

 53  778 327  1,075 1,103 

      
 : מידע נוס* בדבר פעילות השקעה שאינה כרוכה בזרימת מזומני� ' נספח ג

תזרימי המזומני� .  אלפי דולר כנגד אשראי ספקי�143 רכשה החברה רכוש קבוע בס" 2004במהל" שנת  .1
 .2005 בספטמבר 30) החודשי� שהסתיימו ב9)רת פעילות השקעה במרכישה זו נכללו במסג

 אלפי דולר טר� התקבלו 56 אלפי דולר מתוכ� ס" של 280 מכרה החברה רכוש קבוע בס" 2004במהל" שנת  .2
 30) החודשי� שהסתיימו ב9)סכומי� אלו נכללו במסגרת פעילות השקעה ב. 2004 בדצמבר 31לתארי" 

 .2005בספטמבר 
 

 .ורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�הביא
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 
 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

 ביאורי� לתמצית הדוחות הכספיי�

 2005  בספטמבר 30ליו� 

 )בלתי מבוקרי�(
 

 : כללי  1ביאור 
 

  החודשי�3) ו9ות של  ולתקופ2005 בספטמבר 30הכספיי� ליו� הדוחות  .א
נערכו במתכונת ") הדוחות הכספיי�" להל ( באותו תארי" ושהסתיימ
בהתא� לכללי חשבונאות מקובלי� לגבי עריכת דוחות ביניי� , מתומצתת

 .1998ח  "התשנ, )פרטי די  וחשבו (ובהתא� לתקנות הפיקוח על עסקי ביטוח 
נאי� שיושמו בעריכת דוחות הביניי� הינ� עקביי� לכללי� הכללי� החשבו

דוחות הביניי� אינ� , ע� זאת ;שיושמו בעריכת הדוחות הכספיי� השנתיי�
כוללי� את כל המידע והביאורי� הנדרשי� במסגרת הדוחות הכספיי� 

 .השנתיי�
  

יש לעיי  בדוחות ביניי� אלה בהקשר לדוחות הכספיי� השנתיי� של החברה  .ב
 ולשנה שנסתיימה באותו תארי" ולביאורי� אשר נלוו 2004 בדצמבר 31יו� ל

 .אליה�
 

 )להל  (ב "החברה עורכת ומציגה את דוחותיה הכספיי� בדולר של ארה .ג
המטבע שבו מתקבלות עיקר ההכנסות ובו נרכשי� עיקר   שהוא, )הדולר

' מס של תק  חשבונאות 4וזאת בהתחשב באמור בסעי' , הנכסי� הקבועי�
של המוסד הישראלי " השפעת השינויי� בשערי חליפי  של מטבע חו�  "13

 ").המוסד לתקינה"להל   (לתקינה בחשבונאות 

 4בהתא� להוראות הבהרה מספר , תרגו� של דוחות כספיי� אלה לשקלי�
 .לדוחות אלה' מוצג בתוספת א, של המוסד לתקינה

 
 שינוי חשבונאי.    ד

 במרס 31 החודשי� שהסתיימה ביו� 3ופה של החל בדוחות הכספיי� לתק
 ) של המוסד לתקינה19' מיישמת החברה את תק  חשבונאות מס, 2005

תק  זה קובע את . 2005 בינואר 1שנכנס לתוק' ביו� , "מסי� על ההכנסה"
כללי (הטיפול החשבונאי הנדרש בדוחות כספיי� לגבי מסי� על ההכנסה 

 ).הצגה וגילוי, מדידה, הכרה
לכללי� החשבונאי� שהחברה יישמה קוד� , בעיקר ,       הנחיות תק  זה דומות    

אי  השפעה מהותית על דוחות , ליישו� תק  זה. ליישו� התק  החדש
 הביניי� של החברה לתקופה המדווחת

 
 תקני� שפורסמו לאחרונה .ה

 

 ) 22פרס� המוסד לתקינה את תק  חשבונאות מספר , 2005בחודש אוגוסט  .1
המבוסס על תק  חשבונאות בינלאומי , "גילוי והצגה: רי� פיננסי�מכשי"

תק  זה קובע את כללי ההצגה של המכשירי� הפיננסיי� והגילוי . 32מספר 
, התק  קובע את הכללי� לסיווג מכשירי� פיננסיי�. הנאות הנדרש בגינ�

את כללי הפיצול והסיווג של מכשירי� פיננסיי� מורכבי� ואת התנאי� 
קובע התק  את הכללי� , כמו כ .  נכסי� והתחייבויות פיננסיותלקיזוז

 .הפסדי� ורווחי� הקשורי� למכשירי� פיננסיי�, דיבידנדי�, לסיווג ריבית
 1תק  חשבונאות זה יחול על דוחות כספיי� לתקופות המתחילות ביו� 

בהתא� , "מכא  ולהבא"התק  יחול בדר" של .  או לאחר מכ 2006בינואר 
 שוואה המוצגי� בדוחות הכספיי� לתקופות המתחילות במועד מספרי הה
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

 ביאורי� לתמצית הדוחות הכספיי�

 2005  בספטמבר 30ליו� 

 )בלתי מבוקרי�(
 

 :)המש"(  כללי– 1ביאור 
 

מכשירי� פיננסיי� שהונפקו לפני מועד תחילת .  מחדשתחילת התק  לא יוצגו
מכשירי� פיננסיי� . יסווגו ויוצגו בהתא� להוראות התק  ממועד תחילתו, התק 

אשר הונפקו בתקופות , )הכוללי� ה  רכיב הוני וה  רכיב התחייבותי(מורכבי� 
יסווגו , וטר� הומרו או נפדו עד למועד זה, שקדמו למועד תחילת התק 

 .החל ממועד תחילת התק , ביה� ויוצגו בהתא� להוראות התק למרכי
" הטיפול החשבונאי בכתבי אופציה "48יבוטלו גילוי דעת , ע� תחילת התק 

 ".הטיפול החשבונאי בהתחייבויות הניתנות להמרה "53וגילוי דעת 
ליישו� תק  זה לא צפויה להיות השפעה מהותית על דוחותיה , להערכת החברה

 .קופות הבאותהכספיי� בת
 

 ) 24פרס� המוסד לתקינה את תק  חשבונאות מספר , 2005בחודש ספטמבר  .2
תק  זה קובע כללי הכרה ומדידה וכ  דרישות גילוי ". תשלו� מבוסס מניות"

לא היו קיימות בישראל ,  עד לפרסו� תק  זה. מבוסס מניותתשלו�לעסקות 
אלא ,  מבוסס מניותהוראות מחייבות באשר להכרה ומדידה של עסקות תשלו�

 .רק דרישות גילוי מסוימות
התק  החדש חל על עסקות בה  חברות רוכשות מוצרי� או מקבלות שירותי� 

, ) הענקה הונית–להל  (ומשלמות את תמורת� במכשירי� הוניי� של החברה 
א" סכו� התמורה , או כאשר התשלו� בגינ� הוא במזומ  או בנכסי� אחרי�

 )להל  ( או שווי� של מכשירי� הוניי� של החברה נקבע בהתבסס על מחיר�
. התק  קובע כי יש לשק' עסקות אלו על פי השווי ההוג ). הענקה התחייבותית

התק  חל על עסקות תשלו� מבוסס מניות שנעשו ע� עובדי� וע� צדדי� 
 .אחרי� שאינ� עובדי�

קובע התק  ששווי שירותי העבודה , בהקשר להענקות הוניות לעובדי�
לפי השווי ההוג  של , נמדד במועד ההענקה, מתקבלי� מה� בתמורהה

נזק' , שנמדד כאמור, שווי העסקות. המכשירי� ההוניי� שהוענקו לעובדי�
כהוצאה על פני התקופה בה מבשילה לעובד הזכות לממש או לקבל את 

נרש� גידול , במקביל לרישו� ההוצאה; המכשירי� ההוניי� המתייחסי�
 .הכלולה במסגרת סעיפי ההו  העצמי של החברה,  מתאי� בקר  הו

, על פי הוראות התק , השווי ההוג  של הענקות התחייבותיות נמדד לראשונה
, ונמדד מחדש, במועד ההענקה כנגד רישו� מקביל של התחייבות במאז  החברה

השינויי� בסכו� . עד לפירעו  ההתחייבות האמורה, בכל תארי" מאז 
 .לדוחות רווח והפסד, באופ  שוט', ההתחייבות נזקפי�

התק  קובע ג� הנחיות באשר לייחוס מסי� על ההכנסה בגי  תשלומי� מבוססי 
 .מניות

, 2006 בינואר 1המתחילות ביו� דיווח  ייוש� לגבי תקופות 24תק  חשבונאות 
 . יישו� מוקד� של התק  מומל�.או לאחר מכ 

בעו  הראשו  של שנת  החברה מתכוונת לייש� את הוראות התק  החל מהר
בהתחשב בכ" שהחברה לא העניקה כל הענקה הונית , להערכת החברה. 2006

ליישו� תק  זה , ולא קיימות לה התחייבויות הנובעות מהענקות התחייבותיות
, ע� זאת. השפעה כלשהי על דוחותיה הכספיי�, בשלב זה, לא צפויה להיות

ציות או מניות לעובדי� או נותני של אופ, במידה ותהינה, הענקות חדשות בעתיד
יביאו בתקופ ת הדיווח הבאות לרישו� הוצאות שכר או , שירותי� של החברה

 .בהתא� לשוויי  ההוג , הוצאות המתייחסות לעלות השירותי�
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

 מצית הדוחות הכספיי�ביאורי� לת

 2005  בספטמבר 30ליו� 

 )בלתי מבוקרי�(
 

 :)המש"(  כללי– 1ביאור 
 

 שחלו בתקופות המדווחות בשער החליפי  של הדולר ובמדד  להל  השינויי� .ו
 ): המדד–להל  (המחירי� לצרכ   

 

מדד 
 *ידוע 

מדד 
 בגי� 

 שער
 פי�חליה

  של הדולר
% % %  

 : בספטמבר30 ) חודשי� שהסתיימו ב9    
1.9 1.9 6.7 2005 
1.2 1.2 2.4  2004 
 : בספטמבר30 ) חודשי� שהסתיימו ב3    

1.4 1.4 0.5  2005 
0 )0.2( )0.3(  2004 

 2004 בדצמבר 31 )נה שהסתיימה בש )1.6( 1.2 0.9
    

 .המדד האחרו  שפורס�  בסמו" לתאריכי המאזני�* 
  

 
 טר� חלפו עתודה לסיכוני� ש  2ביאור 

 
העתודה לסיכוני� שטר� חלפו מחושבת בהתא� לתקנות הפיקוח על עסקי ביטוח 

 .1984 )ה "התשמ, )דרכי חישוב הפרשות לתביעות עתידיות בביטוח כללי(
 

 הלימות ההו�   3ביאור 
 

עצמי  הו (סכומי ההו  של החברה כמוגדר בתקנות הפיקוח על עסקי ביטוח 
 ): תקנות ההו  הנפרע)להל  ( ) ח"התשנ, )מינימלי הנדרש ממבטח

 
  2005 בספטמבר 30 2004 בדצמבר 31

  )בלתי מבוקר( )מבוקר(
 הו�
 עצמי

 הו�
 ראשוני

 הו�
 עצמי

 הו�
 ראשוני

 

  ח "אלפי ש

 

  *קיי� 100,186 15,062 94,893 15,062
 נדרש 12,378 12,378 12,148 12,148
 עוד' 87,808 2,684 82,745 2,914

 
ההו  הראשוני וההו  העצמי הקיימי� חושבו מתו" הנתוני� המופיעי� סכומי  *

 ).'ראה תוספת א(בתרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות על השינויי� בהו  העצמי 
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

 ביאורי� לתמצית הדוחות הכספיי�

 2005  בספטמבר 30יו� ל

 )בלתי מבוקרי�(
 
  

 :  מסי� על הכנסה  4ביאור 
 

חל שיעור , 2003 בדצמבר 31עד ליו� . חייבות במס חברות ובמס רווח, הכנסות החברה
 באוגוסט 10תוקנה פקודת מס הכנסה וביו� , 2004בחודש יולי . 36%מס חברות של 

לפי התיקוני� האמורי� שיעור מס . )2005 תיקו  –להל  ( תוקנה הפקודה בשנית 2005
:  באופ  הבא2004החל משנת ,  לאור" השני�25% ) ל36% )החברות יופחת בהדרגה מ

) ו26% – 2009, 27% – 2008, 29% – 2007, 31% – 2006, 34% – 2005, 35% – 2004
 . 25% ואיל" 2010

 
 מס החברות לעניי  חוק מס ער" מוס' תגרו� הקטנת" מוסד כספי"בשל היות החברה 

 חל שיעור מס של 2005בשנת : להקטנה בשיעור המס הכולל שיחול על החברה כדלקמ 
 בשנת 37.61% ) 2008בשנת , 39.32% – 2007בשנת , 41.03% ) 2006בשנת , 43.59%

בהנחה ששיעור מס  (35.90% ואיל" יחול שיעור מס של 2010 ומשנת 36.75% – 2009
 ).17%הרווח ישאר בגובה 

 
גדלו הוצאות המסי� על ההכנסה הכלולי� בדוח רווח והפסד , 2005ה מתיקו  כתוצא

 ) בס" של כ2005 בספטמבר 30 החודשי� שהסתיימו ביו� 3) החודשי� ו9לתקופות של 
 . אלפי דולר27
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ"ר חו) בע החברה הישראלית לביטוח סיכוני סח לשעבר (

 תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי� )'תוספת א
 
 

תרגו� הדוחות  "– 4' להל  מובאי� נתוני� מתורגמי� לשקלי� לפי הוראות הבהרה מס
תרגו� הנתוני� .  של המוסד לתקינה–" הכספיי� לשקל ממטבע הדיווח שאינו השקל

 :ע כדלקמ מבוצ, 2004 בינואר 1לתקופות שלאחר , הדולריי� לשקלי�
 

הנכסי� וההתחייבויות לכל תארי" מאז  מתורגמי�  לפי שער החליפי  לאותו  .א
 .תארי"

 

כאשר , ההכנסות וההוצאות מתורגמות לפי שערי החליפי  הממוצעי� לתקופה .ב
 .השימוש בה� מהווה קירוב לשערי החליפי  בפועל במועד ביצוע העסקאות

 
 2003 בדצמבר 31ללו בדוחות הכספיי� ליו� כפי שנכ, הו  המניות וקרנות ההו  .ג

שינויי� בהו  במניות ובקרנות ההו  . מתורגמי� לפי שער החליפי  לאותו יו�
 .לאחר מועד זה מתורגמי� לפי שער החליפי  במועד הנפקת� או היווצרות�

 
מתורגמת לפי , 2003 בדצמבר 31כפי שנכללה בדוחות הכספיי� ליו� , יתרת הרווח .ד

 . פי  לאותו יו�שער החלי
 
נזקפי� ישירות להו  העצמי , הפרשי התרגו� שנוצרו כתוצאה מהטיפול האמור .ה

 .בסעי' נפרד

 

       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 23 

 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 
 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

  הכספיי� תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות)'תוספת א

  תמצית מאז

 2005 בספטמבר 30ליו� 

 

 

 
 � ) 'ג1ראה ביאור (תרגו� לשקלי

 
  בדצמבר31  בספטמבר30

 2005 2004 2004 

 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר(

 � באלפי
 

ש ו כ     ר

    :השקעות
 11,520 11,546 16,015 מזומני� ושווי מזומני�

 55,216 56,500 77,251 ניירות ער" סחירי�
 69,001 68,236 57,153  במשרד האוצרקדונות אצל החשב הכלליפי

 15,685 16,141 133 פיקדונות בבנקי�
 5,002 5,411 5,283 משרדי� להשכרה

 156,424 157,834 155,835 ס" הכל השקעות
    

    :רכוש קבוע
 3,124 2,855 3,274 קומות משרדי�

 740 725 855 אחר

 3,864 3,580 4,129 ס" הכל רכוש קבוע
    

     סכומי� לקבל
 2,430 2,263 823 חייבי� אחרי� ויתרות חובה

    

    :הוצאות רכישה נדחות ורכוש אחר

 6,764 6,571 7,109 הוצאות רכישה נדחות

 965 964 1,007 סי� נדחי�מ

 8,116 7,535 7,729 

 168,903 171,212 170,447 
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 מ"טוח יצוא בע החברה הישראלית לבי–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

 תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי�)'תוספת א

  תמצית מאז

 2005 בספטמבר 30ליו� 

 

 
 � ) 'ג1ראה ביאור (תרגו� לשקלי

 
  בדצמבר31  בספטמבר30

 2005 2004 2004 

 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר(

 � באלפי
 

    תחייבויותהו� וה
 94,893 96,049 100,186 הו� עצמי

     ביטוח–עתודות ביטוח ותביעות תלויות 

    :כללי
 11,494 11,393 12,764 עתודה לסיכוני� שטר� חלפו

    
 ) ) ) תביעות תלויות

 13,088 12,756 14,199 צבירה

 13,088 12,756 14,199 ס" הכל תביעות תלויות

 24,582 24,149 26,963  תלויותטוח ותביעותס" הכל עתודות בי
    

    

    :התחייבויות אחרות
 39,991 40,105 37,864  נטו–פרמיות שהתקבלו מראש 

 207 7,584 409  פיקדונות ויתרות זכות)מבוטחי� 
    )  במשרד האוצר ומבטחי משנההחשב הכללי

 9,030 1,564 998 חשבו  שוט'
 1,744 1,761 2,483 כותזכאי� אחרי� ויתרות ז

 50,972 51,014 41,754 ס" הכל התחייבויות אחרות

 168,903 171,212 170,447 
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

 תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי� )'תוספת א
  רווח והפסדתמצית דוח

 2005 בספטמבר 30) בו החודשי� שהסתיימ3) החודשי� ו9  שלותלתקופ

 

 
 � ) 'ג1ראה ביאור (תרגו� לשקלי

חודשי� ה 9 
 שהסתיימו

3 � החודשי
 שהסתיימו

השנה 
 שהסתיימה

  בדצמבר31 ב  בספטמבר30 ב  בספטמבר30 ב 
 2005 2004 2005 2004 2004 
 )וקרמב( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( 

� באלפי
 

 938 409  415  )61( 1,477 מועבר מדוח עסקי ביטוח כללי) הפסד( רווח
שלא נכללו בדוח עסקי ) הפסד(הכנסות 

     : נטו ביטוח כללי
 

 3,813 1,063  1,305  1,503  )27( מהשקעות
 )160( )119( )46( )133( )151(  נטו)מהשכרת מבני� 

 )178(  1,370 1,259  944 3,653 
      

 4,591 1,353  1,674  1,309  1,299 לפני מסי� על ההכנסה רווח
      

 )1,546( )460( )540( )1,362( )2,354( מסי� על ההכנסה
      

 3,045 893  1,134  )53( )1,055( לתקופה) הפסד(רווח נקי 

 
 � )' ג1ראה ביאור (תרגו� לשקלי

 

 ב ח ער� נקו" ש1   ל) הפסד(נקי  רווח

 1.26 0.37 0.47 )0.02( )0.44( :של מניות  

 

 
 ח"ש

 
הער" הנקוב של המניות ששימש לצור" 

 2,411,290 2,411,290 2,411,290 2,411,290 2,411,290 ל"החישוב הנ
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

 תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי� )'תוספת א

 תמצית דוח עסקי ביטוח כללי

 2005 בספטמבר 30) בו שהסתיימ החודשי�3) ו החודשי�9 של ותלתקופ

 

 
 � )'ג1ראה ביאור (תרגו� לשקלי

חודשי� ה 9 
 שהסתיימו

3 � החודשי
 שהסתיימו

השנה 
 שהסתיימה

  בדצמבר31 ב  בספטמבר30 ב  בספטמבר30 ב 
 2005 2004 2005 2004 2004 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( 

� באלפי
 
 46,924 11,366  11,394 36,113  33,991 פרמיות

 4,651 1,075  1,040 3,647  3,122 דמי�

 51,575 12,441  12,434 39,760  37,113 ס� הכל דמי ביטוח
      ב נ י כ ו י

      דמי ערבות למדינת ישראל

 )41,689( )10,075( )9,607( )32,462( )28,728( בטחי משנהולמ

 9,886 2,366  2,827 7,298  8,385 נטו –דמי ביטוח 

 )466( )919( 86 101  )479( שינוי בעתודה לסיכוני� שטר� חלפו

 9,420 1,447  2,913 7,399  7,906 דמי ביטוח נטו שהורווחו 

 2,711 752  137 1,008  417 הכנסות מהשקעות

 12,131 2,199  3,050 8,407  8,323  נטו–ס� הכל הכנסות לתקופה 

      
       בניכוי תביעות ששולמו תקבלוהשיבובי� ש

 748 124  154 688  439 נטו ושינוי בתביעות תלויות
 )403( )73( )19( )346( )115( חלק החשב הכללי במשרד האוצר

 345 51  135 342  324 שיבובי� נטו לתקופה

 )2,666( )585( 19 )1,813( )222( שינוי בצבירה

 )2,321( )534( 154 )1,471( 102  נטו–תביעות ושינוי בצבירה לתקופה 
      

 9,810 1,665  3,204 6,936  8,425 עוד* הכנסות על תביעות לתקופה

      
 )8,778( )2,030( )2,486( )6,431( )6,842( הוצאות הנהלה וכלליות

 )94( 774  )303( )566( )106( שינוי בהוצאות רכישה נדחות

 )8,872( )1,256( )2,789( )6,997( )6,948( ס� הכל הוצאות לתקופה  נטו

      
 עובר     מעסקי ביטוח כללי)הפסד (רווח

 938 409  415 )61( 1,477    לדוח רווח והפסד
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 
 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע בר לשע(

 תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי� )'תוספת א

 תמצית דוח על השינויי� בהו  העצמי

 2005 בספטמבר 30 ) בו שהסתיימ החודשי�3) ו החודשי�9 של ותלתקופ

 

הו� 
 המניות

קר� 
 �לסיכוני
� מיוחדי

קר� 
� שערו

 �הפרשי
 �הנובעי
 �מתרגו

וחות הד
� עודפי� הכספיי

 
 ס� הכל

 
 � ) 'ג1ראה ביאור (תרגו� לשקלי

 
� באלפי

 
 � 94,893  25,548  )1,627( 2,271  61,170  7,531  )מבוקר( 2005 בינואר 1יתרה ליו

 30  החודשי� שהסתיימו ב9 תנועה ב
     :)מבוקר בלתי (  2005בספטמבר 

 
 

 )1,055( )1,055(     הפסד
 6,348  6,348    י� מתרגו� הדוחותהפרשי� הנובע

 � 100,186 24,493 4,721 2,271 61,170 7,531 )מבוקרבלתי ( 2005 בספטמבר 30יתרה ליו

       
 � 94,325  22,503   3,121  61,170  7,531  )מבוקר( 2004 בינואר 1יתרה ליו

 30  החודשי� שהסתיימו ב9 תנועה ב
     :)מבוקר בלתי (  2004בספטמבר 

 
 

 )53( )53(     הפסד
 )449(   )449(   קיטו  בקר  שיערו" בגי  מכירת מקרקעי 

 2,226  2,226        הפרשי� הנובעי� מתרגו� הדוחות

 � 96,049 22,450 2,226 2,672 61,170 7,531 )בלתי מבוקר( 2004 בספטמבר 30יתרה ליו

       
 � 98,464 23,359 4,133 2,271 61,170 7,531 )מבוקרבלתי ( 2005 ביולי 1יתרה ליו

 30  החודשי� שהסתיימו ב3 תנועה ב
     :)מבוקר בלתי (  2005בספטמבר 

 
 

 1,134 1,134     רווח נקי
 586  588    הפרשי� הנובעי� מתרגו� הדוחות

 100,186 24,493 4,721 2,271 61,170 7,531 )מבוקרבלתי ( 2005 בספטמבר 30תרה ליו� י

       
 � 95,475 21,557 2,545 2,672 61,170 7,531 )מבוקרבלתי ( 2004 ביולי 1יתרה ליו

 30  החודשי� שהסתיימו ב3 תנועה ב
     :)מבוקר בלתי (  2004בספטמבר 

 
 

 893 893     רווח נקי
 )319(  )319(    הפרשי� הנובעי� מתרגו� הדוחות

 96,049 22,450 2,226 2,672 61,170 7,531 )מבוקרבלתי ( 2004 בספטמבר 30תרה ליו� י

       
 � 94,325  22,503   3,121  61,170  7,531 )מבוקר( 2004 בינואר 1יתרה ליו

       ) :מבוקר (2004תנועה בשנת 
 3,045  3,045      רווח נקי

 )449(   )449(   מימוש קר  שיערו" עקב מכירת מקרקעי 
 )401(   )401(    הפחתת מבני�    הפחתת קר  שיערו" עקב

 )1627(  )1627(    הפרשי� הנובעי� מתרגו� הדוחות

 � 94,893 25,548  )1,627( 2,271  61,170  7,531 )מבוקר( 2004 דצמבר ב31יתרה ליו
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

 תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי� )'תוספת א

 תמצית דוח על תזרימי המזומני�

 2005 בספטמבר 30) בו החודשי� שהסתיימ3) החודשי� ו9  שלותלתקופ

 

 
 � )'ג1ראה ביאור (תרגו� לשקלי

חודשי� ה 9 
 שהסתיימו

3 � החודשי
 שהסתיימו

השנה 
 שהסתיימה

  בדצמבר31 ב  בספטמבר30 ב  בספטמבר30 ב 
 2005 2004 2005 2004 2004 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( 

� באלפי
 

      :תזרימי מזומני� מפעילות שוטפת
 )9,646( 531  7,082 )11,499( 4,295 )'נספח א(מעסקי ביטוח כללי 

 4,835 4,817  1,435 3,480  234 )'נספח ב(מפעילות אחרת 

 )4,811( 5,348  8,517 )8,019( 4,529  פעילות שוטפתל ששימשומזומני� נטו 
      

      
      :תזרימי מזומני� מפעילות השקעה

 )7,392(   955  245 תמורה ממכירת רכוש קבוע
      שינויי� בהשקעות החופפות להו 

 )482( )5,321( )2,909( )5,621( )244( לא ביטוחיות העצמי ולהתחייבויות
 1,004 )2( )215( )13( )891( רכישת רכוש קבוע  נטו 

 מזומני� נטו שנבעו מפעילות השקעה
 )6,870( )5,323( )3,124( )4,679( )890( )ששימשו לפעילות השקעה(
      

      הפרשי� הנובעי� מתרגו� יתרות
� )490( )83( 364 553  856 המזומני� ושווי המזומני� לשקלי

      
 )12,171( )58( 5,757 )12,145( 4,495 ומני� במזומני� ושווי מז)קיטו�(גידול 

      
      יתרת מזומני� ושווי מזומני� לתחילת

 23,691 11,604  10,255 23,691  11,520 התקופה
      יתרת מזומני� ושווי מזומני� לגמר

 11,520 11,546  16,015 11,546  16,015 התקופה
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 מ" בע החברה הישראלית לביטוח יצוא–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

 תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי� )'תוספת א

 תמצית דוח על תזרימי המזומני�
 2005 בספטמבר 30) בו החודשי� שהסתיימ3) החודשי� ו9  שלותלתקופ

 
 � ) 'ג1ראה ביאור (תרגו� לשקלי

חודשי� ה 9 
 שהסתיימו

3 � החודשי
 שהסתיימו

השנה 
 שהסתיימה

  בדצמבר31 ב  בספטמבר30 ב  בספטמבר30 ב 
 2005 2004 2005 2004 2004 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( 

� באלפי
 

       שוטפתתזרימי מזומני� מפעילות ' נספח א
      :בעסקי ביטוח כללי

 938 409  415 )61( 1,477 מעסקי ביטוח כללי) הפסד (רווח
הכנסות והוצאות שאינ  כרוכות בזרימת 

      :מזומני�

      בניכוי, שינוי בעתודה לסיכוני� שטר� חלפו
 543 148  217 466  585 הוצאות רכישה נדחות 

      בניכוי, שינוי בתביעות תלויות ובצבירה
 2,563 581  )19( 1,806  222 חלק החשב  הכללי במשרד האוצר

 396 102  146 305  307 פחת
      :שינויי� בסעיפי רכוש והתחייבויות אחרי�

       במשרד האוצרפיקדונות אצל החשב הכללי
      והשקעות אחרות המיוחסי� להתחייבויות

 )6,091( )4,198( 8,452 )3,733( 14,500 ביטוחיות
       ויתרותפרמיות שנתקבלו מראש)מבוטחי�

 )8,107( 3,494  )2,024( )11,120( )4,465( נטו–זכות אחרות 
       חשבונות–  במשרד האוצרהחשב הכללי

 112 )5( )105( 838  )8,331( שוטפי� 

 4,295 )11,499( 7,082  531 )9,646( 

 

   : שוטפת אחרתתזרימי מזומני� מפעילות  ' נספח ב

 
 3,045 893 1,134 )53( )1,055( לתקופה) הפסד(רווח 

 )938( )409( )415( 61 )1,477( ביטוח כללימעסקי ) רווח(הפסד 
 )2,532( 8 719 484  2,107 
      

 327 79 )12( 259 52 פחת
 )335(   )246(  הו ) רווח(הפסד 

 643  )14( 97 430 53 שינוי במסי� נדחי�
 2,093 4,268 631 3,029 2,661  נטו–חייבי� וזכאי� אחרי� 

 234 3,480 1,435 4,817 4,835 
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

 ):המש"(תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי� )'תוספת א

 
 מידע נוס* בדבר פעילות השקעה שאינה כרוכה  ' נספח ג

� :בזרימת מזומני
 

  

. ח כנגד אשראי ספקי�" אלפי ש624בס"  רכשה החברה רכוש קבוע 2004במהל" שנת  .1
 החודשי� שהסתיימו 9)תזרימי המזומני� מרכישה זו נכללו במסגרת פעילות השקעה ב

 .2005 בספטמבר 30)ב

 

 245ח מתוכ� ס" של " אלפי ש1,255 מכרה החברה רכוש קבוע בס" 2004במהל" שנת  .2
 נכללו במסגרת פעילות סכומי� אלו. 2004 בדצמבר 31ח טר� התקבלו לתארי" "אלפי ש

 .2005 בספטמבר 30) החודשי� שהסתיימו ב9)השקעה ב
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 מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

 עצמי ולהתחייבויותההתפלגות הנכסי� החופפי� להו   )' תוספת ב

 )'ג1ראה ביאור (רי� דול

 2005 בספטמבר 30 

 ס� הכל 

עסקי 
ביטוח   

 כללי

 
 עצמי הו�

 מינימלי

עוד* הו� 
 התחייבויותו

 אחרות
 � באלפי
 

     ):'חלק א(נכסי� 
     :השקעות

 466 579 2,438 3,483 מזומני� ושווי מזומני�
     :ניירות ער" סחירי�

 8,516 248 477 9,241 איגרות חוב ממשלתיות 
 7,560   7,560 איגרות חוב אחרות 

     :פיקדונות
 621 1,865 9,944 12,430  במשרד האוצראצל החשב הכללי 

 29   29      בבנקי�
 1,149   1,149      משרדי� להשכרה

     :רכוש קבוע
 712   712 קומות משרדי� 
 186   186 אחר 

     )סכומי� לקבל
 179   179 ות חובהחייבי� אחרי� ויתר  

   1546 1,546 הוצאות רכישה נדחות
 219   219 מסי� נדחי� 

     
 19,637 2,692 14,405 36,734 ס" נכסי�   

     
      

     ):'חלק ב(הו  עצמי והתחייבויות 
 19,097 2,692  21,789 הו  עצמי 
   2,776 2,776 עתודה לסיכוני� שטר� חלפו 
   3,088 3,088 תתביעות תלויו 

   217 217 מבטחי משנה והחשב הכללי במשרד האוצר
   8,235 8,235 פרמיות שנתקבלו מראש נטו

   89 89 פיקדונות ויתרות זכות)מבוטחי�
 540   540 זכאי� אחרי� ויתרות זכות

     
 19,637 2,692 14,405 36,734 ס" הו  עצמי והתחייבויות   
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 מ"לית לביטוח יצוא בע החברה הישרא–אשרא 

 )מ" החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו) בע לשעבר (

 עצמי ולהתחייבויותההתפלגות הנכסי� החופפי� להו   )' תוספת ב

 )'ג1ראה ביאור (תרגו� לשקלי� 

 2005 בספטמבר 30 

 ס� הכל 

עסקי 
ביטוח   

 כללי

 
 עצמי הו�

 מינימלי

עוד* הו� 
 התחייבויותו

 אחרות
�באלפי  
 

     ):'חלק א(נכסי� 
     :השקעות

 2,143 2,662 11,210 16,015 מזומני� ושווי מזומני�
     :ניירות ער" סחירי�

 39,157 1,140 2,193 42,490 איגרות חוב ממשלתיות 
 34,761   34,761 איגרות חוב אחרות 

     :פיקדונות
 2,855 8,576 45,722 57,153  במשרד האוצראצל החשב הכללי 

 133   133      בבנקי�
 5,283   5,283      משרדי� להשכרה

     :רכוש קבוע
 3,274   3,274 קומות משרדי� 
 855   855 אחר 

     )סכומי� לקבל
 823   823 חייבי� אחרי� ויתרות חובה  

   7,109 7,109 הוצאות רכישה נדחות
 1,007   1,007 מסי� נדחי� 

     
 90,291 12,378 66,234 168,903 כסי�ס" נ   

     
      

     ):'חלק ב(הו  עצמי והתחייבויות 
 87,808 12,378  100,186 הו  עצמי 
   12,764 12,764 עתודה לסיכוני� שטר� חלפו 

   14,199 14,199 תביעות תלויות
   998 998 מבטחי משנה והחשב הכללי במשרד האוצר

   37,864 37,864 ש נטופרמיות שנתקבלו מרא
   409 409 פיקדונות ויתרות זכות)מבוטחי�

 2,483   2,483 זכאי� אחרי� ויתרות זכות
     

 90,291 12,378 66,234 168,903 ס" הו  עצמי והתחייבויות   

 
 
 
 


