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  מידע צופה פני עתיד בדוח זה

  
, בדוח זה כללה החברה ביחס לעצמה וביחס לחברות מוחזקות על ידה מידע צופה פני עתיד

� בי, מידע כאמור כולל"). חוק ניירות ער�: "להל� (�1968ח "תשכ, כהגדרתו בחוק ניירות ער�
אשר , הערכות ואומדני% המתייחסי% לאירועי% או ענייני% עתידיי%, מטרות, תחזיות, היתר

מידע צופה עתיד בדוח זה יזוהה בדר כלל . התממשות% אינה וודאית ואינה בשליטת החברה
בכוונת ", "החברה מאמינה", "החברה מעריכה", "החברה מצפה", "החברה צופה"באמירות כמו 

  .וביטויי% נוספי%" החברה מתכננת", "וחנתהחברה ב", "החברה
  

מידע צופה פני עתיד אינו מהווה עובדה מוכחת והוא מבוסס רק על הערכתה הסובייקטיבית של 
שהיה בפניה במועד , על ניתוח מידע כללי, בי� השאר, אשר הסתמכה בהנחותיה, הנהלת החברה
אשר לא ניתנה בה% התחייבות , מחקרי% וסקרי%, וכולל פרסומי% ציבוריי%, עריכת דוח זה

ונכונותו לא נבחנה על ידי הנהלת החברה באופ� , לנכונותו או שלמותו של המידע הכלול בה%
  .עצמאי

  
או אי התממשות של המידע הצופה פני עתיד אינה ודאית והיא תושפע /התממשות ו, בנוס&

גורמי , ובכלל%, מגורמי% אשר לא נית� להעריכ% מראש וה% אינ% מצויי% בשליטת החברה
 בדוח זה וכ� מההתפתחויות בסביבה 6הסיכו� המאפייני% את פעילות החברה כמפורט בסעי& 

  .הכללית ובגורמי% החיצוניי% המשפיעי% על פעילות החברה המתוארי% בדוח זה
  

הרי , הינ� סבירות, כפי שמופיעות בדוח זה, על א& שהנהלת החברה מאמינה שציפיותיה, לפיכ�
כי התוצאות בפועל בעתיד עלולות להיות שונות מאלו שהוצגו ,  זה מוזהרי% בזאתשקוראי דוח

  .במידע צופה פני עתיד המובא בדוח זה
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 ה ותיאור התפתחות עסקיה פעילות החבר–' חלק א  .1 

  פעילות החברה ותיאור התפתחות עסקיה .1.1

  
התאגדה כחברה ממשלתית בשנת ") החברה: "להל�( מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בעאשרא
1957.  

  
  הינ%  על החברה%האחראיי% השר .פרטית בבעלות מלאה של ממשלת ישראל הינה חברה אשרא

   .צר ושר האוהמסחר והתעסוקה, השר התעשיי
  

 מ" החליפה החברה את שמה מהחברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו, בע2005בחודש ספטמבר 
)IFTRIC(הנוכחיה לשמ .  
  

 בעסקאות  לטווח בינוני וארו� עוסקת בביטוח סיכוני סחר חו, הנובעי% מסיכוני אשראיהחברה 
  .יצוא ישראלי

  
 כמקובל ברוב הארצות המפותחות  )"ECA"להל�  ( Export Credit Agency � החברה משמשת 

  . Berne Unionבעול% וככזו חברה באיגוד הבינלאומי של החברות לביטוח אשראי 
  

  .לחברה אי� חברות בנות
  

  תחומי פעילות .1.2
  

בה� קיי% אשראי ארו� יצוא  בעסקאות או פוליטיי% /% מסחריי% והחברה מבטחת או ערבה לסיכוני
ל כנגד סיכוני% "מבטחת השקעות של משקיעי% ישראליי% בחו כמו כ� החברה .)שנה ויותר(טווח 

  .פוליטיי%
  

  .החברה פועלת בענ& ביטוחי האשראי בלבד
, החברה מעמידה לרשות היצואני% הישראליי% מגוו� רחב של תוכניות ביטוח ומסלולי ליווי וייעו,

  .)Non Recourse (  ללא זכות חזרה קבלת מימו� והכרה מיידית בהכנסה, המאפשרי% מזעור סיכוני%
  

   : המדווחי% בדוח זה כמגזר עסקי אחדחברה שני תחומי פעילות עיקריי%תחת ענ& זה מנהלת ה
  

  .לעסקאות יצוא כנגד סיכוני% מסחריי% ופוליטיי%או ערבות ביטוח  •
  

  .ל כנגד סיכוני% פוליטיי%"ביטוח השקעות בחו •
    

בתהליכי החיתו% , ברווחיות, % בתשואותדומי( בעלי מאפייני% דומי% מהותיתמאחר ותחומי% אלו 
 4.1 כתוצאה מערבות המדינה המתוארת בסעי& ,מאחר והסיכו� הנלקח על ידי החברה ו)ובלקוחות

 את תוצאות הפעילות י% הכספיות מדווחת החברה בדוח,דומהבכל אחד ממגזרי פעילות אלו , להל�
  .דשלה כמגזר עסקי אח

  

  יההשקעות בהו� החברה ועסקאות במניות .1.3
 עסקאות מהותיות על ידי בעלי עניי� במניות או לא נעשו השקעות בהו� החברה ות האחרונתיי%בשנ

  .החברה
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  חלוקת דיבידנדי� .1.4
  .חולק דיבידנד על ידי החברההוכרז או  לא 2006  ו2005השני% במהל� 

  
התחייבה ,  להל�4.1המפורטי% בסעי& , והתחייבויות המדינהבהתא% לתנאי ערבות המדינה 

 בטר% דולר מיליו� 25ר רמת הו� מינימאלית של ומישפעול ל ל, בהסכמת בעלי המניות,חברהה
  .הצבורי% לחלק דיבידנד מרווחיה תחזור

  
במידה ויעלו יתרות ההו� .  מיליו� דולר24 כמסתכ% ב 31.12.2006של החברה ליו% העצמי ההו� 

כל הנוגע למדיניות חלוקת דיבידנד  תפעל החברה ב מיליו� דולר25של סכו%  הצבור בידי החברה על
 24.2.97 ו 9.2.97 מיו% 1997/1,2'  רשות החברות הממשלתיות מסינדרש בחוזרלבהתא% למפורט ו

  .תהיה בתוק& באותה עתל רשות החברות הממשלתיות שאו כל הוראה אחרת ש/ו
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  מידע כספי לגבי תחומי הפעילות של החברה–' חלק ב .2

  ריכוז תוצאות הפעילות .2.1
, )באלפי דולר (�2004  ו2005 בהשוואה לשנות הכספי% ,2006 נתוני% כספיי% עיקריי% לשנת להל�

, )פרטי די� וחשבו�(הדוחות הכספיי% של החברה ערוכי% בהתא% לתקנות הפיקוח על עסקי ביטוח
  .1998 � ח"התשנ

  

  2006  2005  2004  

  י דולרי�פלאב  

 11,510 11,223 11,750  ברוטודמי ביטוח

 )10,454( )10,254( )10,826(  ולמבטחי משנה דמי ערבות למדינת ישראלבניכוי
 1,056 969 924 דמי ביטוח נטו

  605  124  1,124  הכנסות מהשקעות בעסקי ביטוח
 נטו מחלק� של החשב – בתביעות תלויות שינוי 

  )644(  )129(  )580( הכללי ומבטחי משנה
 )808( )563( )691(  מלותבניכוי דמי טיפול וע, הוצאות הנהלה וכלליות

 209 401 777  רווח מעסקי ביטוח
  

  815  )153(  1,833  הכנסות והוצאות שלא נכללו בעסקי ביטוח
  )345(  )498(  )361(  מס) הוצאות(הכנסות 

  679  )250(  2,249  רווח נקי לשנה
  

  :באלפי דולר,  בשנתיי% האחרונותהביטוחלהל� פרטי% לגבי עתודות 
  

  2006  2005  
  י דולרי�פלאב  

  41,177  40,918   צבירה–תביעות תלויות 
  36,826  35,973  בניכוי חלק מבטחי משנה בתביעות תלויות

  4,351  4,945  נטו,  צבירה–תביעות תלויות 
  
  

  : לפי שנות חיתו2006%נטו לשנת , להל� פירוט הצבירה
  

  ס' הכל  2006  2005  2004  2003  שנת חיתו�
  1,335  1,417  1,477  716  945,4  
  
  
  

  :כמפורט להל�, התביעות התלויות בדוחות הכספיי% מחושבות לפי השיטות
  
הערכה אקטוארית והתביעות התלויות , פי הנחיות המפקח�על, בענ& סיכוני סחר חו, לא נדרשת. א

כוללות תביעות תלויות ידועות הכוללות הפרשה מתאימה לסילוק והוצאות הטיפול עד לסו& 
וכ� תביעות תלויות המחושבות לפי שיטת עוד& הכנסות , מו לתארי� המאז�התקופה ואשר טר% שול

  . להל�' כאמור בסעי& ב, על הוצאות
  

  . לא נרשמו בחברה תביעות תלויות ידועות2005 � ו2006,  בדצמבר31לימי% 
  
עוד& הכנסות על הוצאות על , בהתא% לתקנות הפיקוח, בענ& ביטוח סיכוני סחר חו, מחושב. ב

הוצאות הנהלה וכלליות , תביעות, המורכב מדמי ביטוח)  העוד&�להל� (בע שנתי מצטבר בסיס אר
  .לפי שנת החיתו% המתייחסת, הכל בניכוי חלק% של מבטחי המשנה, וחלק מההכנסות מהשקעות
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בניכוי התביעות התלויות , העוד& המצטבר עד לסיו% השנה הרביעית ממועד שנת תחילת הביטוח
נכלל בסעי& תביעות תלויות והגרעו� נזק& , ) הצבירה�להל� (לעיל ' י& אשחושבו כאמור בסע

  .כהוצאה
  

ל בגי� שנת החיתו% השוטפת לא יקט� משיעור "פי התקנות האמורות סכו% הצבירה הנ�על, כמו כ�
  .   מדמי הביטוח בשייר העצמי שנרשמו לאותה שנה50%של 

  
  :ברה בשלוש השני% האחרונות של החנטו, בעתודות הביטוחלהל� פירוט התנועות  
  

  2006  2005  2004  

  י דולרי�פלאב  

 2000 2001 2002 שנת חיתו� שהשתחררה
, רווח שנרש� בגי� שנת החיתו� שהשתחררה

 562 1,202 777 שני� קודמות ושלא נכלל בעתודה

 )353( )801( 0 ) 50%(השלמת הפרשה לעתודה מזערית 

 209 401 777  רווח מעסקי ביטוח

  )644(  )129(  )580(  נטו& צבירה  לשנה ותביעות  בוישינ
  

 2006בדוחות הכספיי% לשנת ודוח רווח והפסד לפרטי% נוספי% ראה דוח עסקי ביטוח כללי 
  .הכלולי% בדוח זה
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  תיאור ומידע על תחומי הפעילות של החברה–' חלק ג .3

  י לטווח בינוני וארו'אשרא ביטוח  &  'תחו� פעילות א .3.1

  ל תחו� הפעילותמידע כללי ע .3.1.1
  

  .החברה פועלת כחברה ממשלתית ונהנית מערבות מדינה מלאה לפעילותה
  

/  החברה מגיבוי בו פועלת המקבילות בארצות השונות נהנות בתחו% ECA �ג% חברות ה
  .ערבות המדינה לה ה� שייכות

  
  . וקכשל שב מאופיי�ענ& ביטוח סיכוני סחר חו, לעסקאות אשראי לטווח ארו� , בכל העול%

  
לבטח עסקאות  ני%המוכ י%פרטיה פי%גוה מספרהיא כי המשמעות הכלכלית של הדבר 

 הסיכו� % מכיוו� שמנקודת מבט. מוגבל ולעיתי% א& אינו קיי%יצוא למדינות מסוימות
  .הכרו� בביטוח עולה על התועלת הגלומה בו

  
ות אלו גבוהה התועלת למשק הישראלי מהיצוא למדינ, מנקודת מבטה של המדינה, ע% זאת

 מוכנה לשאת בסיכו� ולהעמיד את ממשלת ישראל, לפיכ�, מהסיכו� הכרו� בביטוחו
  . להבטחת היצואהערבויות הדרושות

  
החברה פועלת על מנת לאפשר ליצואני% הישראלי% תנאי% שווי% לאלו הניתני% 

  .המקבילות ECAה חברות למתחריה% בעול% על ידי 
  

 על ידי החברה מוכרות  על ידי בנק ישראל כשוות ער� הפוליסות והערבויות המונפקות
וזאת על סמ� הוראות בבנקי% לערבויות המדינה לצור� מגבלת לווה בודד ויחס הו� מזערי 

  .ערבות המדינה לחברה
  

הופרט , כחלק ממדיניות ההפרטה של חברות ממשלתיות על ידי מדינת ישראל, 2001בשנת 
אחד מתחומי הפעילות של החברה עד , )עד שנה( קצרתחו% פעילות ביטוח האשראי לטווח 

  .אותו מועד
  

ביטוח אשראי לטווח (  מנועה מלעסוק בפעילות זו הייתההחברה , בהתא% להסכ% ההפרטה
  .21.03.2006עד ליו% קרי ,  מיו% ההפרטהבמש� חמש שני%) קצר

  
סובלי% לטווח בינוני וארו� ל אשראי "מבקשי% להעניק ללקוחותיה% בחוהיצואני% ה

 לאור העובדה כי המערכת הפיננסית הפרטית באר, בצורה מסורתית ממגבלת אשראי
מלקיחת סיכוני אשראי  בשווקי% בעלי , במקרי% רבי%  וברוב הארצות, ובעול% נמנעת

לא נית� לקיי% פעילות סחר חו, ויצוא ללא ולכ� ,  לתקופות הזמ� הנדרשות גבוהסיכו�
  . התמיכה המוענקת על ידי החברה

  
וזאת על א& , הממשלה תומכת בתעשיות היצוא, מקובל ג% במדינות אחרות בעול%כ, באר,

מחמת  חוסר הכלכליות שבו בטווח ארו� וחוסר , הסתייגות השוק החופשי מעיסוק בתחו%
  .שכלול המקורות לתמיכה בפעילות

  
ועיסוק בתחו% בו הסיכוני% , העדר שוק משוכלל של ביטוח משנה בתחו% מחד

 ללא יכולת אקטואריה מאיד� מהווי% כיו% חס%  לכניסת חברות ביטוח %טרופאלייקטס
  . העצמינ%הוסיכו� פרטיות שיפעלו בתחו% תו� 

  
 כי בשני% הקרובות מגמה זו תמש� על א& העובדה כי נית� למצוא מעת לעת החברה צופה

  . פ� סלקטיביא% כי באו. שראיאחברות ביטוח פרטיות בעול% המוכנות לספק שרותי ביטוח 
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  מוצרי� ושירותי� .3.1.2
החברה מבטחת  אשראי ועסקאות יצוא של חברות ישראליות לטווח הבינוני והארו� 

 קיי% חשש לאי במקרה בו,  ובכלללמדינות מתפתחות) תקופת אשראי העולה על שנה(
הביטוחי חיסוי וה  העסקה מסכו% 85% –החברה מבטחת כ . או כלכלית/יציבות פוליטית ו

, הפקעה, מהומות, הפיכה ,מלחמה(  סיכוני% פוליטיי%גד כנ95%שיעור של עד בהינו 
סיכוני% כנגד  90% ובשיעור של עד )ח"הגבלות על המרת והעברת מט, החרמה, הלאמה

  .)פשיטת רגל או אי תשלו% מתמש�(מסחריי%
  

 ער� מ60% – עולה על כ הישראלי מרכיב היצור בה�  יצוא החברה מבטחת עסקאות
  .העסקה

  
אינו מושתת ,  זמ� ארוכי% יאופי פעילות החברה לביטוח סיכוני% קטסטרופאליי% ולטווח

ב  לה החשהעמידפעילות החברה  במלואה על ערבות מדינה שלפיכ� נסמכת . על אקטואריה
  . 1959 –ט "התשי, מכוח חוק ערבויות סחר חו,, 2004בשנת הכללי 

  
תשלו% שבו תידרש החברה לשאת כתוצאה תנאי הערבות קובעי% כי המדינה אחראית לכל 

היק& העסקאות המבוטחות כיו% על . דולר מיליו� 700של מצטבר  תביעה עד לס� תשלו%מ
עומדת על כ ) וי תשלומי% שנפרעובניכ( החשיפה .דולר ונימילי  1,183 �ידי החברה עומד על כ

  ). להל�ראה טבלת חשיפה (דולר מיליו� 425.5 –
  

בערבות .  מיליו� דולר294בהיק& של נוספת לעסקה ה פוליסה כמו כ� הנפיקה החבר
 בדצמבר 31נכו� לתארי� ,  הערבות הכלליתבמסגרתספציפית של המדינה שאינה נכללת 

  .דולרמיליו�  294היק& החשיפה במסגרת ערבות זו עומד על ס� של  2006
  

  :להל� עיקרי פתרונות המימו� והביטוח המסופקי% על ידי החברה
  

 .ה לביטוח אשראי ספקי%פוליס •

  .פוליסה לביטוח אשראי קוני% •

  . בנקאי–פוליסה לביטוח קו אשראי בי�  •

  .פוליסה לביטוח מכתבי אשראי •

  .פוליסה לביטוח טרו% משלוחי% •

  .פוליסה לביטוח ניכיו� שטרות •

  :פוליסה לביטוח השקעות •

 פוליסת השקעות בעלי% •

 פוליסת השקעות למלווי% •
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  י ספקי�אשרא  לביטוח פוליסת 
  

כלי ביטוח זה מתאי% לעסקאות בה� . פוליסה זו מגינה על היצוא� מפני אי תשלו% מצד הקונה
, הפורע את חובו בתשלומי% תקופתיי%, ל"היצוא� שולח סחורה או מספק שירותי% לקונה בחו

   .על פני תקופת אשראי ועל פי לוח סילוקי� שסוכ% מראש
  

  
  
  
  

  י קוני�אשרא  לביטוח פוליסת 
  

 לערוב להחזר ההלוואה אשראמציעה , כפתרו� לבעיית נטל המימו� הגלו% במת� אשראי ספקי%
שמעניק לקונה הבנק המסחרי שנבחר על ידי היצוא� ע% אספקת הסחורה והשירותי% על פי 

שהקונה לא יפרע את ,  סיכו�פוליסה זו משמשת בטוחה לבנק הלווה והמחסה. ההסכ% המסחרי
כלומר עסקה , או ע% גמר האספקות/היצוא� מקבל את מלוא תמורת היצוא במהל� ו. ההלוואה

  . ללא זכות חזרהבאשראי הופכת בעבורו לעסקת מזומ�
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   בנקאי&י בי� אשרא  לביטוח קו פוליסת 
  

המבוטח הוא הבנק . את נטל המימו� מוסר מעל היצוא�שיטה זבג% , בדומה לאשראי קוני%
שבתורו מעמיד , ל"הבנק הממ� את העסקה מעמיד הלוואה לבנק בחו. ל ולא הקונה"בחו

ל לא יכבד את " מבטחת את הבנק הממ� ומחסה סיכו� שהבנק בחואשרא. הלוואה לקונה
 מאפשרת לתת מענה  בנקאיי%–יצירת קווי אשראי בי� . התחייבותו לסילוק ההלוואה כלפיו

  .לעסקאות יצוא בהיקפי% גדולי% ולקצר את תהלי� ביצוע�
  

  
  

  
  יאשרא  לביטוח מכתבי פוליסת 

  
לשל% על פי מכתב אשראי פוליסה זו מחסה סיכו� של אי כיבוד התחייבות הבנק הפותח 

אי שנפתח לטובת את מכתב האשר מקבלההמבוטח הוא הבנק . המפורט במכתב האשראי
  .היצוא�

  

  
  

    לביטוח טרו� משלוחי�פוליסת 
  

ומהווה תוספת יצוא כנגד ביטול� על ידי המזמי� בשלבי ביצוע פוליסה זו מבטחת הזמנות 
הפוליסה מקדימה את תקופת החיסוי לתחילת תהלי� הייצור . לפוליסת אשראי ספקי%

  .בתקופה הקודמת למשלוחומבטחת את עלויות הייצור 
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    לביטוח ניכיו� שטרותפוליסת 

  
להבטחת התשלו% בגי� הסחורה ,  כאמצעי תשלו%יצוא� המחזיק בשטרי חוב שקיבל מהקונה

שסיפק ומעוניי� לעיתי% לגייס מימו� באמצעות ניכיו� של שטרות אלה בבנק ובעצ% להפו� 
פוליסה זו מחסה סיכו� של אי תשלו% השטר על פי תנאי . ת מזומ�עסקת אשראי בשטרות לעסק

  .במקרה זה המבוטח הוא הבנק המנכה את שטרי החוב עבור היצוא�. הפוליסה
  

    לביטוח השקעותפוליסת 
  

ציוד , י העברת כספי%"מציעה שתי תוכניות לביטוח השקעות במדינות זרות המבוצעות ע אשרא
הפוליסות . ל בה מבוצעת ההשקעה"המקנות למשקיע הישראלי מניות בחברה בחו,  ידעאו

כנגד ומחסה   מידי שנה לתקופה של שנה הניתנת להארכה,  מער� ההשקעה95%מחסות עד 
  .סיכוני% פוליטיי% במדינת ההשקעה

  
  : פוליסת השקעות בעלי�

  

מקנה לו זכות לחלק ממניות ה) Equity(מבטחת את המשקיע הישראלי שביצע השקעה הונית 
הפוליסה מגנה מפני אובד� ער� ההשקעה כתוצאה מסיכוני% . החברה שבה מבוצעת ההשקעה

  .פוליטיי% המונעי% הפעלת ההשקעה או העברת הכספי% לישראל
  

  : פוליסת השקעות למלווי�
  

צור� המלווי% כספי% לחברות ישראליות ל) בעיקר בנקי%(פוליסה המבטחת מוסדות פיננסיי% 
תו� שילוב גישה הוליסטית ופרטנית בהתא% , הפוליסה מספקת הגנה. ביצוע השקעה באר, זרה

אי , אי המרה, התערבות ממשלתית, החרמה: מפני הסיכוני% הפוליטיי% הבאי%, לצרכי הלקוח
המכשילי% ביצוע פירעו� ההלוואה שניתנה לצור� , ומניעת צדקואו הפרתו ביטול חוזה , העברה

  .שקעהביצוע הה
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  פילוח נתוני� עבור מוצרי� ושירותי� .3.1.3
  

  :להל� פילוח חשיפות החברה לפי סוגי פוליסה
  

פילוח על פי סוגי פוליסות

אשראי בי� בנקאי

34%

אשראי קוני�

58%

אשראי ספקי�

1%

קו אשראי כללי

4%

ניכיו� שטרות

2%

LC

1%
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  לקוחות .3.1.4

  
  .על לקוחות החברה נמנות חברות היצוא המובילות במשק הישראלי

 
החברה  .משק הישראלי מתאפייני% באשראי לטווח קצרשל הפעילות היצוא  מ80%כ 

 מספר החברות כתוצאה מכ�. ח בינוני וארו�מספקת שירותי% לעסקאות יצוא בטוו
  .המהוות את פוטנציאל לקוחות החברה מצומצ%הישראליות 

  
ומספקת לה% שירותי% על פני שני% , החברה מנהלת קשרי עבודה מתמשכי% ע% לקוחותיה

  . א% כי אי� מחויבות להתקשרות בי� הצדדי%, רבות
  

בגי� , 2006מיות שזקפה החברה בשנת להל� פירוט ההכנסות מלקוחות עיקריי% שהיק& הפר
  :כ סכו% דמי הביטוח" או יותר מסה10%עסקאות שבוצעו על יד� מהווי%  

  

  
  לקוח

מס' דמי אחוז 
  הביטוח

  סכו�
  באלפי דולר

  2,748  23.6%  'לקוח א

  1,822  15.7%  'לקוח ב

  1,511  13%  'לקוח ג

  6,081  52.3%  כ"סה

  
  
  

  :ל פני מדינות הפעילות העיקריותהל� פרוט חשיפות החברה בהתפלגות על
  

  2006.31.12 נכו� ליו�  חשיפת החברה לפי מדינות  
  )ללא פוליסות בערבות מדינה ספציפית(     
  

 מדינה
ת החברה חשיפ

 *באלפי דולר
  התפלגות

  %&ב

 33.5%  142,670 סי� 

 23.5% 100,078 ברזיל 

 16.8% 71,570 ונצואלה 

 8.3% 35,105 תורכיה 

 17.9% 76,044 **ותמדינות אחר

 100% 425,467 כ"סה

  
  .לא כולל פוליסה בערבות מדינה ספציפית*
  הינה  מדינות אשר בה� התפלגות החשיפה נטו �מדינות אחרות **

  .�5%מתחת ל
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  :31.12.2006מסגרת כיסוי ערבות המדינה הבלתי מנוצלת ליו� יתרת 

  
   דולרימיליונ  

   700.0  ערבות המדינה           
    
  425.47  )לעיל(כ חשיפת החברה "סה

  274.53             מסגרת לא מנוצלת יתרת 
    

פוליסות בערבות מדינה ספציפית  חשיפה ב
  שאינ� נכללות ביתרת ערבות המדינה לעיל 

  
294.00  

  
    
   פי ענפי יצואפילוח נתוני� על     
  )ללא פוליסות בערבות מדינה ספציפית(    
  
  

ציוד רפואי

32%

תשתיות

16%

אלקטרוניקה 

וחשמל

41%

חקלאות

6%

תקשורת

3%

תעשייה

2%

  
  

  שיווק והפצה .3.1.5
  .או מתווכי%/ אינה פועלת באמצעות סוכני% והחברה

  
נעשי% באופ� ישיר על ידי צוות , חברהשל המכשירי הביטוח  תומכירכל פעילות השיווק 

 .החברה
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  התפתחות התביעות התלויות בשייר .3.1.6

  

  2005  2006  אלפי דולר
  4,136  4,351  הפרשות לתחילת השנה

נטו בגי� תביעות מהתקופה , תקבולי�
  דוחשלפני שנת ה

15  86  

  4,351  4,946  הפרשות לסו* התקופה
  )129(  )580(  בהפרשות) רעו�יג(עוד* 

  
בחברה לא נתקבלו . כהגדרתה בתקנות הפיקוח, נציי� כי גרעו� זה נובע מגידול בצבירה

  .דיווחי% על תביעות בתקופות המוצגות בדוח
  

. עות מלקוחותיה עקב תבילחברה אי� תביעות תלויות, 2006 בדצמבר 31נכו� לתארי� 
  .ללא הערכה אקטוארית, התביעות התלויות משקפות תנועה בעתודות ביטוח בלבד

  ביטוח משנה .3.1.7
  

הפועלת בהתא% למוסכ% עימה ,  מדינת ישראלה של החברה הינת המשנה העיקריתמבטח
   .1959ט " התשי,על פי חוק הערבויות לסחר חו, 2004 כתב הערבות שהוצא בסו& שנת חמכו

  
 נוספי% בסיכוני% המבוטחי% על ידה במסגרת  משנהלשת& מבטחימעת לעת  עלת פוהחברה 

את בסיכו� כלשהו כלפי מבוטחיה כתוצאה מאי עמידה שהחברה אינה נו. עסקאות יצוא ישראלי
 מאחר ובכל המקרי% הללו לא נפגמת אחריות המדינה כלפי החברה ,יבות מבטחי% אלויבהתח

  .בהתא% לתנאי ערבות המדינה
 . להל�4.4ראה סעי& , י% נוספי% לגבי עבודה מול מבטחי משנהלפרט

  ספקי� ונותני שירותי� .3.1.8

  
 מתחומי% שוני% לצור� התפעול השוט& של %שירותימעסיקה ספקי% ונותני החברה 
  . לחברה אי� תלות במי מהספקי%. עסקיה

  
  .החברה אינה נוהגת להעסיק ספקי% בכל הנוגע לעניי� סילוק תביעות ושיבובי%

  תחרות  .3.1.9
  .החברה הינה החברה הישראלית היחידה הפועלת בתחו% עיסוקיה של החברה בישראל

  
, ל בישראל באמצעות מתווכי%"במקביל לחברה פועלות מספר חברות ביטוח פרטיות מחו

בעיקר בעסקאות אשר לא נמצאו , אשר נותנות מענה לחלק מצרכי היצואני% הישראליי%
  . העסקהה המסחריי% שלוצאה מתנאיכת, ראויות לביטוח על ידי החברה

  
ל אינ� על בסיס זהה לזה המוצע "מאחר ופרמיית הביטוח ויכולת הביטוח של החברות מחו

  .אלא שירות משלי%, ה� אינ� מהוות תחרות ישירה לפעילות החברה, על ידי החברה
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  מידע נוס* ברמת כלל החברה–' דחלק  .4

  הפעילותסביבה כללית והשפעת גורמי� חיצוניי� על  .4.1

  
פעילות החברה ותוצאות עסקיה . בעיקר בשווקי% מתפתחי%, החברה מסייעת למימו� עסקאות יצוא

  .מושפעות ממגמות כלכליות עולמיות ושינויי% בשווקי% הבינלאומיי%
  

   :שינויי� בשווקי הפעילות
  

עבר חלה מגמה של שינוי בשווקי הפעילות והיעד של היצוא הישראלי ומ,  האחרונותבשנתיי%
  .מסיכוני% פוליטיי% באות% שווקי% לסיכוני% מסחריי%

הדבר נובע מהשפעות ופיקוח של מוסדות מולטילטרליי% על הממשלות במדינות המתפתחות 
אשר מביאה לכ� כי היצוא� נדרש להתמודד ע% לקוח , וממגמת ההפרטה הרווחת במדינות אלו

 כמו ג% משינוי .נו פרטי במלואו או בחלקווכעת הי, שהיה בעבר חלק מהסיכו� הסוברני של המדינה
  .ויציבות שילטונית משתפרת בחלק ניכר ממדינות היעד של היצוא� הישראלי

  
גור% נוס& אשר משפיע על רמת הביקושי% למוצרי החברה הינו רמת הנזילות במטבע קשה הקיימת 

ימת מגמה הולכת וגדלה נית� להבחי� כי בחלק ניכר ממדינות אלו קי. במדינות היעד ליצוא הישראלי
ח הנובעי% מעליה מתמשכת במחירי הנפט ולפיכ� ירידה באות� מדינות "של צבירת יתרות מט

  .הנהנות מהכנסות גבוהות בביקוש לרכש באשראי ארו� טווח
  

  : �שינויי� רגולאטורי
  

הערב להפסדי ,  חת% החשב הכללי במשרד האוצר על כתב ערבות חדש2004 בדצמבר 5בתארי� 
בכפו& לתנאי% המפורטי% בכתב ,  דולר וזאת' מ700עד לסכו% כולל של , רה מעסקי יצואהחב

במידה ויעלה סכו% התביעות הכולל נגד החברה בגי� הערבות  ,בהתא% לכתב ערבות זה. הערבות
תשמש מחצית מהונה העצמי של החברה לתשלו% התביעות ,  מליו� דולר125האמורה על סכו% של 

 ' מ10בכפו& לכ� שהו� החברה לא ירד עקב כ� מתחת לסכו% של , הסכו% האמורבסכו% העוד& מעל 
 שני% מיו% חתימתה והיא מחליפה את כל כתבי הערבות הכלליי% 4הערבות בתוק& למש� .  דולר

  .שהוצאו בעבר ומבטלת  אות%
  

החשב הכללי במשרד האוצר ושר האוצר על מכתב ,  חתמו החברה2004 בספטמבר 27בתארי� 
על פיו הצהיר החשב הכללי על מדיניותו לתמיכה בחברה וכ� התחייבו , פנה למפקח על הבנקי%המו

 מליו� דולר 25 �החברה ומדינת ישראל שלא לחלק דיבידנד כל עוד הונה העצמי של החברה נמו� מ
  .למש� תקופת תוקפה של ערבות המדינה האמורה, וזאת

  
 2004 בנובמבר 9אישרה ביו% . 1954 �ד"התשי, אלי חוק בנק ישר"הועדה המייעצת לבנק ישראל עפ

על פי  הצעת נוהל זו הושווה . את הצעת נוהל בנקאי תקי� ביחס למגבלת לווה בודד ויחס הו� מזערי
  . מעמד הפוליסות וערבויות החברה למעמד ערבות המדינה לעניי� מגבלת לווה בודד ויחס הו� מזערי

  
של עיסקי הביטוח רבות מלאה של מדינת ישראל לכל המשמעות הכלכלית של ערבות זו הינה ע

ערבות המדינה ניתנה לתקופה של ארבע שני% והיא תקפה לגבי כל התחייבויות החברה . החברה
  .בהתא% לאמור לעיל,  במהל� תקופת הערבותשיילקחווכ� לכל התחייבויות החברה , שניתנו עד כה

  
  .י% שהוצאו בעבר כל כתבי הערבות הכלליערבות זו תחלי& ותבטל את

  
 יהו� עצמי מינימאל(  הנדרש מהחברה בהתא% לתקנות הפיקוח על הביטוחיהו� העצמי המינימאלה

  .ח" אלפי ש 2,619לחברה עוד& הו� בס� . ח" אלפי ש12,443הינו  �1998 ח"התשנ, )הנדרש ממבטח
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  מגבלות ופיקוח החלי� על פעילות החברה .4.2
 חלי% על החברה דרישות חוק מתוק& כ�. משלתית מלאהבבעלות מ, החברה הינה חברה ממשלתית

  .  וכ� הוראות רשות החברות�1975ה"תשלה, החברות הממשלתיות
  

חוק הפיקוח על שירותי% פיננסיי%  חחלי% עליה ג% ההוראות מכו, מתוק& היותה ג% חברת ביטוח
וכ� הוראות  ) )�1981א"התשמ, וק הפיקוח על עסקי ביטוח חלשעבר (�1981א"התשמ, )ביטוח(

  .ביטוח וחיסכו� במשרד האוצר, הממונה על שוק ההו�

  השקעות .4.3
 מיליו� בסו& 34לעומת (  מליו� דולר35 בהיק& של החברה השקעות  עמדו 2006 בדצמבר 31בתארי� 

 ודר� 65בנכסי% מניבי% בדר� מנח% בגי� דולר  מיליו� 1.1  כמתו� סכו% זה. )התקופה המקבילה
  .ב בתל אבי74מנח% בגי� 

  
  .ל" ובאגרות חוב ממשלתיות וקונצרניות באר, ובחותשאר השקעות החברה מוחזקות בפיקדונו

  
  ).נוסטרו בלבדתיק ( לחברה השקעות שאינ� תלויות תשואה

  
  .ועדת השקעות נוסטרו המתכנסת אחת לחודשהשקעות החברה מפוקחות ומנוהלות באמצעות 

  
 והקרנות של מבטח וניהול ו�הדרכי השקעת ה( החברה פועלת בהתא% לתקנות הפיקוח על הביטוח

ראה סעי& ,  להרחבה לנושא ניהול הסיכוני% ומדיניות ההשקעות.�2001א"התשס, )התחייבויותיו
  . להל�6.4
  

לא כולל את ,  מיליו� שקל השקעות143מתו� (  באחוזי% ובאלפי שקלי%להל� הרכב ההשקעות
  :2006 בדצמבר 31לתארי� ) ח"יליו� ש מ4.8הנכסי% המניבי% והקופות בס� מצטבר של כ 

  

חלוקת התיק לסוגי�

אג"ח קונצרני צמוד מדד

10,189

7%

אג"ח ממשלתי צמוד מדד

18,933

13%

אג"ח ממשלתי לא צמוד

21,404

15%

פיקדונות בש"ח

4,165

3%

אג"ח חו"ל במט"ח

28,758

20%

אג"ח קונצרני צמוד מט"ח

4,382

3%

אג"ח ממשלתי זר במט"ח

2,077

1%

פיקדונות במט"ח וצמודי 

מט"ח

50,109

36%

אג"ח קונצרני לא צמוד

443

0%

תעודות סל

2,307

2%
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  ביטוח משנה .4.4

  
  .ליצור הסכמי שיתו& פעולה וביטוח מול חברות מקבילות לה במדינות המפותחותפועלת החברה 

  
להגדיל את כושרו התחרותי של היצוא� הישראלי על , בראש ובראשונה, הינהמטרת ההסכמי% הללו 

ההסכמי% נועדו לענות על הצור� , בנוס&. ותחות אחרותידי השוואת תנאי הביטוח למקובל בארצות מפ
 בתכולה לסייע ליצואני% בעסקאות בה� קיימת חריגהשהחברה נמנית עליה�  ECA –של חברות ה 

 כתוצאה משילוב טכנולוגיות של יצרני% ,בעסקה המיועדת לביטוח המרכיב הזר שאינו ישראלי 
  .ממדינות שונות

  
  :פעולהההסכמי שיתו* עקרונות 

  

בהתא% לשיקול , ליווי העסקה תאלכל מוסד לביטוח אשראי שמורה הזכות לאשר או לדחות  •
 .דעתו הבלעדי

  

, הסכמי שיתו& הפעולה מיושמי% רק במקרה בו החברות מבטחות עסקת יצוא למדינה שלישית •
 .ולא מדינה אחת לרעותה

  

כאשר , יסוי במשות&במקרה בו מתקיימת עסקה בתנאי שיתו& פעולה יעניקו החברות חיסוי וכ •
  .כל חברה תלווה ותבטח את מרכיב היצור המקומי של מדינתה

  
  :הסכמי ביטוח משנה מבוססי� על העקרונות הבאי�

  
קבל� הראשי בעסקה או חלקו של מי מבי� היצואני% המעורבי% לנבחר בהתא% המוביל המבטח 

  . יותרבעסקה גדול יותר או למי מבי� המדינות המשתתפות יתרו� יחסי גדול
  

המבטח , פוליסה אחת כאשר מבטח המשנה מסכי% מראש לתנאיה מונפקתבמסגרת העסקה 

 Follow theהראשי הינו מקבל ההחלטות ומבטח המשנה מסכי% מראש לקבל% לפי הכלל 

Fortune.  
  

  :הסכמי ביטוח משנה קיימי�
 

 עסקאות שבוצעו חברת הביטוח מדינה

 משנה בעסקה הייתה מבטחת   החברה  Atradius הולנד
 .משותפת לוונצואלה

  Hermes גרמניה

הייתה מבטחת משנה בעסקה החברה  Miga בנק עולמי
 .משותפת לברזיל

  Zurich*   שונותקבלה ביטוח משנה בעסקאות.  

  

*Zurich  השאר  תאגיד ביטוח פרטי העוסק והינ �ביטוח אשראיבתחו% בי.  
  .Moody's  ידי עלA2  ו S&P על ידי +A וגומדורגת כיו% בדר

  
בכל  ,אינה נפגמתכלפי החברה  כאמור בערבות המדינה היבהתחייבויותהתחייבויות המדינה לעמידה 

  .או רוכשת ביטוח משנה/המקרי% בה% החברה פועלת כמבטח משנה ו
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  ספקי� ונותני שירותי� .4.5
  .לחברה אי� תלות בספקי% ואו נותני שירותי%

  הו� אנושי .4.6
  . עובדי19%ה  ובדי החבר מנתה מצבת ע2006בסו& שנת 

  :להל� תרשי% המבנה הארגוני של החברה
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 אד% בעל מיומנויות מיוחדת וכישורי% ביטוחיי% חעיסוקה המיוחד של החברה מחייב העסקה של  כו
  .ובנקאיי% יחדיו 

  
ובד והתחו% בו הוא החברה  משקיעה משאבי% רבי% בהדרכות מקצועיות לעובדיה בהתא% לסוג הע

לצור� זה מסתייעת החברה רבות בעובדת היותה חברה בארגו� הבינלאומי של החברות . מתמחה
לביטוח אשראי ומכשירה את עובדיה במסגרת פעולות יזומות של הארגו� וה� בתו� פעילות יזומה שלה 
  .מול חברות אחרות בארגו�

  
כמי עבודה קיבוציי% החלי% על העסקת אי� הס, עובדי החברה מועסקי% לפי הסכמי% אישיי%

עובדי% ששכר% צמוד , עובדי% לפי דירוג מפעלי: עובדי החברה מתחלקי% לשלושה מגזרי%. העובדי%
  .ל ועובדי% בכירי%"מנכ

  
שכר העובדי% הבכירי% נגזר מתקרת השכר לחברות ממשלתיות בדירוגה של החברה בדירוג החברות 

י "לחוק יסודות התקציב ושכר עובדיה מפוקח ע'  א29'  סעהחברה כפופה להוראות. הממשלתיות
 .הממונה על השכר במשרד האוצר

  שיווק והפצה .4.7
  

  . לעיל3.1.5ראה סעי& 

  דירקטוריו�

  ל"מנכ

  מבקר פני�

   שיווקל"סמנכ
  ופיתוח עסקי

  אג* חיתו�
  וביטוח

  אג* פוליסות
  ותביעות

  אג* כספי�
 וארגו�

  יוע+ משפטי
  ומזכיר חברה

  מנהלת משרד

  ניהול פוליסות

ו� חית  דעימערכות מ
  פוליטי

חיתו� 
  מסחרי

  רכש  כלכלית' יח

  חשבות שכר

  הנהלת חשבונות
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  רכוש קבוע .4.8

  
 כמקו%  המשמשנכס החברה העיקרי,  לדוחות הכספיי8% � 6 י%הנכסי% מפורט בביאורהיק& 

לחברה נכס נוס& בדר� מנח% בגי� , כמו כ�.  בתל אביב65 מושבה וכנכס מניב נמצא בדר� מנח% בגי� 
  . בתל אביב74
  

קשרי ,  לניהול פוליסותתהייעודי מתכוונת החברה לשדרג את מערכת המחשב 2007במהל� שנת 
  .לקוחות ומעקב אחר פניות מבוטחי% ואת מערכת ניהול ההשקעות

  עונתיות .4.9
  

  . עונתיות על עסקי החברהתאי� השפע

  נכסי� לא מוחשיי� .4.10
  

כמו כ� מעמדה המיוחד של החברה . נת ממוניטי� בינלאומי רב שני% בתחו% בו היא עוסקתהחברה נה
 המסייע לה בביצוע הנושאי% עליה� מופקדת ייייחודוקשריה מעניקי% לה יתרו� בנגישות למידע 

  .החברה
    .נכסי% אלו נוצרו בחברה ואינ% מקבלי% ביטוי בדוחותיה

  הליכי� משפטיי� .4.11

  
תביעה הצהרתית וכספית )  התובעת� להל� ( הגישה עובדת לשעבר של החברה 2006,  בספטמבר25ביו% 

לתגמולי% ופיצויי% " שגיא"כנגד החברה וכנגד לאומי גמל המנהלת את קופת גמל )  התביעה�להל� (
בקופת הגמל ) 'ג(ובמסגרתה מבקשת התובעת להצהיר כי היא זכאית לכספי% שנצברו במרכיב הפיצויי% 

 150%המסתכמי% לשיעור של (ו% הפיצויי% אשר שול% לה בתו% תקופת העסקתה ל מעבר לסכ"הנ
צבר  את הסכו% שנ לידההתובעת דורשת לשחרר). פי הדי� ושולמו לה�מהפיצויי% שהגיעו לתובעת על

  . אלפי דולר60 �שמוער� בכ
  

הצהיר כי במסגרתה ביקשה ל, החברה הגישה כתב הגנה ותביעה שכנגד נגד התובעת וכנגד לאומי גמל
  .רה וכי על קופת הגמל לשחרר% לידי החברהא המחלוקת שייכי% לחבנשוהכספי% 

    
  .התיק קבוע לדיו�

  
  .סיכויי התביעה נמוכי% ואילו סיכויי התביעה שכנגד גבוהי%, להערכת יועציה המשפטיי% של החברה

  
כומי% ששולמו לה% לפי כל יצויי� כי סכומי% שנצברו בקופות לפיצויי% בגי� עובדי% שפרשו העולי% על ס

באמצעות פניה לבית הדי� , בי� היתר, אינ% רשומי% בספרי החברה והחברה פועלת לשחרר% לידיה, די�
  .לעבודה

  מימו� .4.12

  
  .החברה אינה נזקקת למימו� בנקאי כלשהו

  מיסוי .4.13

  
  .כולל, 2004לחברה שומות מס סופיות עד שנת 
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לבי� סכו% המס שנזק& " התיאורטי" בי� המס המיסי% הנדחי% וההתאמה,  לפירוט הוצאות המס
 . לדוחות הכספיי18%ביאור ראה , בדוחות

  הסכמי� מהותיי� והסכמי שיתו* פעולה .4.14

  
 .לחברה אי� הסכמי שיתו& פעולה מהותיי% שאינ% במסגרת מהל� עסקיה הרגילי%

 

  מידע בדבר שינוי חריג בעסקי החברה .4.15

  
 .יווחלא התרחשו בחברה שינויי% חריגי% בתקופת הד

   החורגי� מעסקי החברה הרגילי��ענייאירוע או  .4.16

  
 .רועי% חריגי% בתקופת הדיווחילא התרחשו בחברה א

  יעדי� ואסטרטגיה עסקית .4.17

  
במסגרת הפעילות העסקית של החברה ובהתא% להנחיות רשות החברות הממשלתיות עורכת 

סגרת היעדי% שנקבעו במ.  שנה תוכנית עבודה וקובעת יעדי% לשנת הפעילות הבאהיהחברה מידי
  :נית� לציי� את הדברי% הבאי% 2007לשנת 

  

 .15%הגדלת מספר היצואני% המשתמשי% בשרותי החברה בשיעור של  •

 

מת� , 5ברמת סיכו� נמוכה מרמה , פעילות במדינות וקוני% ממדינותגיוו� תיק הביטוח ו •
ספי% למעגל עסקאות מסחריות והוספת בנקי% נו, פתרונות לעסקאות קטנות ובנוניות

  .הבנקי% הפועלי% באופ� מעשי מול החברה
  

פיתוח וקידו% פעילות החברה בחיסוי עסקאות אשראי במקסיקו ובעיקר בתחומי האגרו  •
  .טכנולוגיה

 

 ,PFIל בשיטת "הרחבת הפעילות בביטוח השקעות בכלל וביטוח פרויקטי% המבוצעי% בחו •

BOT%ודומיה . 

 

 .החיתו% והפוליסות של החברה, פעול הלקוחותהקמת מערכת מחשב יעודית לניהול ות •
  

. המידע הכלול בפרק זה מכיל מידע הצופה פני עתיד והוא משק* את הערכותיה של החברה
 התוצאות בפועל .הערכות אלה מבוססות בי� השאר על כלל העובדות והנתוני� המפורטי� בפרק זה

ויי� שיחולו באיזה מהעובדות עלולות להיות שונות באופ� מהותי מ� ההערכות כתוצאה משינ
או כתוצאה משינויי� שיחולו בגורמי הסיכו� שחלי� על החברה /והנתוני� המפורטי� לעיל ו

  . להל�6.2המפורטי� בסעי* 

  צפי להתפתחות בשנה הקרובה .4.18
   

אי� לחברה תוכניות החורגות ממהל� העסקי% הרגיל אות� מתכננת החברה לבצע במהל� השנה 
 הקרובה 
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  אוגרפיי�מגזרי� גי .4.19
  

 .לא רלוונטי

  תחזיות אחרות והערכות לגבי עסקי החברה  .4.20
   
  אי� 
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  משטר תאגידי–' חלק ה .5

  

  ישיבות דירקטוריו� .5.1

  
  :להל� מועדי ישיבות הדירקטוריו� של החברה ומספר המשתתפי% בכל ישיבה

  
  משתתפי�' מס  תארי' הישיבה  סידורי' מס

01  26.01.2006  5  
02  19.03.2006  8  
03  29.03.2006  7  
04  04.05.2006  7  
05  24.05.2006  5  
06  26.06.2006  9  
07  31.08.2006  8  
08  29.11.2006  6  
09  14.12.2006  7  

   

  ועדות הדירקטוריו�  .5.2

  ועדה לניהול סיכוני� .5.2.1

  
הנפקת� עומדת בכל הכללי% ובחינה כי  תהלי� הנפקת�אישור הפקת פוליסות החברה לאחר בחינת 

  .הנדרשי%
  

  משתתפי�' מס  תארי' הישיבה  יסידור' מס

01  26.01.2006  3  
02  09.03.2006  3  
03  04.05.2006  4  
04  24.05.2006  3  
05  26.06.2006  5  
06  31.08.2006  4  
07  23.10.2006  3  
08  14.12.2006  4  

  ועדת כספי� וארגו� .5.2.2

  
  משתתפי�' מס  תארי' הישיבה  סידורי' מס

01  26.01.2006  3  
02  19.03.2006  4  
03  29.03.2006  4  
04  04.05.2006  3  
05  23.05.2006  3  
06  31.08.2006  4  
07  27.11.2006  4  
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  ועדת השקעות .5.2.3

  
  משתתפי�' מס  תארי' הישיבה  סידורי' מס

01  12.03.2006  3  
02  02.08.2006  5  
03  27.11.2006  5  

  ועדת ביקורת .5.2.4
  משתתפי�' מס  תארי' הישיבה  סידורי' מס

01  12.03.2006  3  
02  27.04.2006  3  
03  26.06.2006  4  
04  06.07.2006(*)  3  
05  
  

27.11.2006  5  

 קבלת החלטה ללא התכנסות(*) 

  ועדה לאסטרטגיה עסקית .5.2.5

 
  משתתפי�' מס  תארי' הישיבה  סידורי' מס

01  23.10.2006  5/5  

  : ועדה לאיתור יוע+ משפטי חיצוני .5.2.6

 
  משתתפי�' מס  תארי' הישיבה  סידורי' מס

01  03.01.2006  3  
02  06.03.2006  3  
03  03.07.2006  2  

  ציות להוראות הדי� .5.3
  

  .החברה שומרת על עמידה וציות בדרישות החוק בעזרת משאבי כח האד% הקיימי% בתוכה

  קוד אתי .5.4
  

 כמקובל ברוב הארצות המפותחות בעול% וככזו   ECA - Export Credit Agency �החברה משמשת כ 

החברה שומרת על . Berne Unionת לביטוח אשראי חברה באיגוד הבינלאומי של החברו
  .תחרותיות ועוד ,שמירה על סודיות, הסטנדרטי% האתיי% הנהוגי% באיגוד בכל הקשור ליושרה

  



 28

  ניהול סיכוני�–' חלק ו .6

  מדיניות ניהול הסיכוני� .6.1
  

  :החברה מנהלת את סיכוניה דר� שתי ועדות
  
נפקת הפוליסות שלה בעזרת הועדה לניהול החברה מנהלת מנגנו� ניהול סיכוני% הנובעי% מה �

 .סיכוני%

 

דרכי השקעת (  ביטוח עיסקיהחברה מנהלת ועדת השקעות נוסטרו בהתא% לתקנות הפיקוח על �
 .�2001א"התשס )ההו� והקרנות של מבטח וניהול התחייבויותיו

  החולשות וגורמי הסיכו� האחרי�, האיומי� .6.2
  

קרו כלכליי% מאיי% הענפיי% הינ% ברוב% סיכוני%  הסיכוני% והסיכומטבע פעילותה של החברה
מצוקת נזילות בקרב מדינות היעד של . אמצעי התשלו% הנזילי% בעול%הקשורי% ע% מחזוריות 

ומאיד� מעלה את הצור� במת� , מחדהחברה מסכנת את החברה ומעלה את הסיכוי לפשיטות רגל 
  . העיקריי% העומדי% בפני החברהלהל� רשימת גורמי הסיכו�. אשראי המבוטח על ידי החברה

  האטה כלכלית במדינות היעד .6.2.1
 הצפויי% פרויקטי%תחו% האשראי לטווח ארו� הינו תחו% אשר בעיקרו משמש למימו�   

 רגיש לשינויי% מאקרו הפרויקטי%תחו% הקמת , להניב רווחי% שני% רבות לאחר הקמת%
כלכלית וירידה בביקושי% טה הא.  שכאלופרויקטי%כלכליי% רבי% במדינות היעד הצורכות 

  . אשראי תשפיע ג% על היק& פעילות ורווחיות החברה ממת� ביטוחי% לפעילות אשראי זול

  קשיי נזילות בשווקי מדינות היעד .6.2.2
קשיי נזילות בשווקי מדינות היעד עלול לחשו& את החברה לתביעות בשל פשיטות רגל או אי   

תחת ערבות שא התביעות החברה פועלת  ראוי לציי� כי בנו. תשלו% מתמש� של לקוחות
  .4.1כמתואר בסעי& , המדינה

  הסרת חסמי הכניסה .6.2.3
האיו% הקיי% על פעילותה של החברה יכול לנבוע משיפור מתמש� ומהותי בתנאי הסחר   

בעול% באופ� שיביא להסרת חסמי הכניסה של גופי% פרטיי% לענ& בו פועלת החברה ואשר 
י% כשל שוק בתחו% אי� ספק כי מעורבות הממשלה תידרש במצב בו לא מתקי. פורטו לעיל

מניתוח המגמות . ולפיכ� יוותר מקומה של החברה כחברה ממשלתית במשק הישראלי
הערכת הנהלת החברה , בעול% ובחינת הנושא יחד ע% חברות מקבילות העוסקות בתחו%

  .ותהיא כי מצב של כשל שוק וחסמי הכניסה לענ& יוותרו בעינ% בשני% הקרוב

  ירידת מחירי ביטוח .6.2.4

מתו� מטרה , OECD החברה פועלת על מודלי התמחור המקובלי% באיגוד בר� ובמדינות ה   
לאלו של המקבילי% , לכל הפחות, לאפשר ליצוא היישראלי תנאי% תחרותיי% המשתווי%

 .ירידת מחירי% ענפית עלולה לפגוע ברווחיות החברה. שלה% בחו, לאר,
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  ת רגולטורי�שינוי תקנות והנחיו .6.2.5
שינוי תקנות . לגורמי הפיקוח על הביטוח ורשות החברות הממשלתיותהחברה כפופה   

 .והנחיות גורמי% אלו עלולי% להשפיע על תוצאות החברה

  תקרות חשיפה לביטוח .6.2.6
על פי ערבות זו החברה .  לעיל4.1החברה פועלת תחת ערבות המדינה המפורטת בסעי&   

 2006 בדצמבר 31כ החשיפה של החברה לתארי� "סה.  דולר מיליו�700מוגבלת לחשיפה של 
.  מיליו� דולר425.5 � בגי� פוליסות ביטוח שהונפקו עד לאותו תארי� מסתכמת לס� של כ

כמו כ� לחברה קיבולת ביטוח לכל מדינה ומדינה כפי שנקבע מעת לעת על ידי מבטחי 
 וקיבולת הביטוח נתו�  שינוי מגבלת חשיפה זו. המשנה שלה בכלל ומדינת ישראל בפרט

 .להחלטה זו השפעה על הכנסות ורווחיות החברה. להחלטת% של מבטחי המשנה

  חשיפה מטבעית .6.2.7
שהוא , )"דולר" :להל�(ב "הכספיי% בדולר של ארההחברה עורכת ומציגה את דוחותיה   

לאור . ומבוצעת עיקר הפעילות העסקית של החברההמטבע שבו מתקבלות עיקר ההכנסות 
 שס� ההתחייבויות במטבע השונה ממטבע  דולר שונה בערכו מס� הנכסי% במטבע העובדה

דולר חשופה החברה לשינויי% אפשריי% בשערי החליפי�  של המטבעות השוני% אל מול 
  .הדולר

  

   סיכו�טבלת גורמי .6.3
  :לדעת ההנהלה, בטבלה שלהל� מוצגי% גורמי הסיכו� הקיימי% בחברה על פי טיב% ועל פי השפעת%

  
    השפעה

  קטנה  בינונית  גדולה  ור� סיכו�ג
האטה כלכלית במדינות 

  .היעד
   סיכוני מאקרו      +

קשיי נזילות במדינות שווקי 
  היעד

+      

  +      הסרת חסמי כניסה
  +      ירידת מחירי ביטוח

  סיכוני% ענפיי%

שינוי תקנות והנחיות גורמי% 
  רגולטוריי%

  +    

סיכוני%   +      טוחתקרת חשיפה לבי
    +    חשיפה מטבעית  ייחודיי%

        
אומדני� ומידע אחר , הערכות,  בדבר גורמי סיכו� של החברה כוללי� ג� תחזיות6.3 ו 6.2סעיפי� 

שהתממשות� אינה ודאית ואינה בשליטה של החברה , המתייחסי� לאירועי� ועיניני� עתידיי�
שו בבסיס למידע זה הינ� העובדות והנתוני� העיקריי� ששימ). מידע צופה פני עתיד( בלבד

 והכל כפי עובדות ונתוני� בנוגע למצב הנוכחי של החברה ועסקיה ועובדות ונתוני� מאקרו כלכליי�
מבוסס במידה , לעיל, המידע צופה פני עתיד הכלול בסעיפי� אלו. ח זה"שידוע לחברה במועד דו

חיות של החברה לגבי על ציפיות והערכות נוכ, בנוס* לאינפורמציה הקיימת בחברה, מהותית
אי� לחברה כל וודאות כי ציפיות . התפתחויות עתידיות של כל אחד מהפרמטרי� האמורי�

ותוצאות פעילות החברה עלולות להיות שונות באופ� מהותי מהתוצאות , והערכות אלו אכ� יתממשו
  .בי� היתר עקב שינוי בכל אחד מהגורמי� דלעיל, המוערכות או המשתמעות מהאמור לעיל
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  תהליכי העבודה ואופ� זיהוי הסיכוני� .6.4

  
 מינתה החברה מנהל סיכוני% אשר מבצע בימי% אלו פעילות של 2006במהל� שנת  6.4.1

בחינה מחודשת לזיהוי ומיפוי מוקדי הסיכו� בחברה וכ� בדיקת מנגנוני הבקרה והדיווח 
 .לגביה%

לה בעזרת הועדה החברה מנהלת מנגנו� ניהול סיכוני% הנובעי% מהנפקת הפוליסות ש 6.4.2
 :להל� עיקר מטרותיה ודר� פעולתה של ועדה זו, לניהול סיכוני%

  
סיכוני% של החברה הנוגעי% להנפקת פוליסות וערבויות ה הכללי% לניהול קביעת

  .עמידת החברה בהוראות ערבות המדינהללעסקאות ייצוא ו
  

י% אשר יפקחו על  ביסוד פעילותה של החברה ויש לפיכ� לקבוע כללו% היניניהול סיכונ
  . תו� מת� שירות הול% של החברה למבוטחיהתהלי� ניהול ולקיחת הסיכוני%

  
הועדה לניהול סיכוני% תאפשר לדירקטוריו� לפקח על תהלי� הנפקת הפוליסות בחברה 

  .החברה עומדת בכל הכללי% הנדרשי% ממנה, ולוודא כי בעת הנפקת�
 

ביטוח ,  ייעשה תו� הגשמת מטרותיההפיקוח על הסיכוני% הנלקחי% על ידי החברה
הייצוא הישראלי לטווח בינוני וארו� תו� נטילת סיכוני% שאינ% מקובלי% בשוק 

על מנת לאפשר לייצוא� הישראלי להתחרות ביצואני% מארצות אחרות , הפרטי
  .)ECA (המסתייעי% בשירותי% של חברות דומות

  
קרה שוטפי% על פעילות ניהול פיקוח ובדירקטוריו� החברה במסגרת פעולתו מקיי% 

תו� התמקדות בנושאי% המפורטי% הסיכוני% של החברה הנובעי% מעסקי הביטוח 
 . העבודה של הועדהבנוהל

  
") הועדה: "להל�( ועדה לניהול סיכוני% של הדירקטוריו� , מבי� חבריונהימהדירקטוריו� 

 אחת לפחותה ובכל מקר, אשר תקיי% דיוני% תקופתיי% על פי זימונה של החברה
  .נושאי%הבכדי לדו� באישור הפעילויות ו, לחודשיי%

  
הנושאי% שבסמכות  במסגרת,  לדו� ולהחליטמסמכויותיו לוועדה אצילההדירקטוריו� 

  .הוועדה
  

החברה מנהלת את סיכוני האשראי וניהול הנכסי% שלה בהתא% לאמור בתקנות  6.4.3
 )מבטח וניהול התחייבויותיודרכי השקעת ההו� והקרנות של (הפיקוח על עסקי ביטוח

, להל� עיקרי מדיניות ההשקעות. בכל האמור לניהול השקעות נוסטרו, �2001א"התשס
 :כפי שמופיעה בנהלי החברה

  
רשות החברות הממשלתיות , כספי החברה יושקעו בכפו& להוראות המפקח על הביטוח"

 :וועדת ההשקעות הדירקטוריונית כדלקמ�והנחיות הדירקטוריו� 

 
בשיעור של יופקדו סכומי% ,  האחרות הביטוחיותהתביעות התלויות וההתחייבויות גדכנ

 .התביעות וההתחייבויות,  בהתא% להתפלגות המטבעית של העתודות80%לפחות 

 
  
  
  

 מנהלי תיקי% באמצעות, השקעות החברה בשוק ההו� יהיו בהתא% להנחיות הועדה
 .רש שבי� ההו� העצמי לרכוש קבועוסכו% ההשקעות לא יעלה על ההפ, ובניהול עצמי
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ק "ז קדונותי יושקעו באפיקי% סולידיי% נזילי% כגו� פהחברהכספי% נזילי% בידי 

או   S&P, דירוג מעלות–ישראלי (ומעלה   -AAי% בעלות דרוג ח"אג, מי%"מק, בבנקי%
 ".)דירוג מקביל
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  יו�דירקטורה דוח
  מ "אשרא החברה הישראלית לביטוח יצוא בע

  )מ"לשעבר החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר חו+ בע(
  2006לשנת 

 :  כללי .1
  

  .) תקופת הדוח�להל�  (2006 בשנתדוח הדירקטוריו� סוקר את השינויי% העיקריי% בפעילות החברה 
  

לשעבר  (1981 � א "משהת) ביטוח( פיננסיי% בהתא% להוראות חוק הפיקוח על שירותי% הדירקטוריו� נער� דוח
  .התקנות שהותקנו על פיוו") חוק הפיקוח "–להל� ; 1981 � א " חוק הפיקוח על עסקי ביטוח התשמ�
  

 –להל� ( הממשלתיות  המידע הנדרש בהתא% לתקנות ולהוראות חוזרי רשות החברותדוחנכלל ב, כמו כ�
  . לחוק הפיקוחככל שנית� היה לכלול מידע זה בהתא%, )הרשות

 
  :סביבתו העסקית ותחומי פעילותו, תיאור המבטח

  
לתקופת אשראי (לטווח בינוני וארו�  אשראיה י  ביטוח%תחוב פעלה החברה תקופת הדוחבמהל� 

  ). שנההעולה על
  

בי� , קיימת ערבות כללית המגינה, כ��כמו. הסיכוני% המחוסי% על ידי החברה מגובי% בערבויות מדינה
  .     הו� החברהעל, היתר

  
  פוליסות ביטוח אשראי טווח בינוני וארו' וביטוח השקעות אישורי� ו

  
 �כ( דולר יליארדמ 2.21 �עסקות בהיק& של כ, אישרה הועדה בראשות החשב הכללי, הדוחבתקופה 

�כפוליסות בהיק& של  30כ הונפקו בתקופה  זו "סה). דולר בתקופה המקבילה אשתקדמיליארד  1.47
  ).  מיליו� דולר101.7 �פוליסות בהיק&  של כ 24 בתקופה המקבילה אשתקד(מיליו� דולר  111.7

  . בקו ישר תקופת העסקהעל פני ומוכרות ת ווליסות מסוג זה נפרסההכנסות מפ
  

  חשיפות החברה כנגד ערבות המדינה הכללית
  

קו עד לאותו תארי�  בגי� פוליסות ביטוח שהונפ,2006 בדצמבר 31כ החשיפה של החברה לתארי� "סה
  . מיליו� דולר425.5 �מסתכמת לס� של כ

  
  :להל� התפלגות עיקרית של החשיפה לפי מדינות

  

 מדינה

ת החברה חשיפ
 *באלפי דולר

  התפלגות
  %&ב

 33.5% 142,670 סי� 

 23.5% 100,078 ברזיל 

 16.8% 71,570 ונצואלה 

 8.3% 35,105 תורכיה 

 17.9% 76,044 **מדינות אחרות

 100.0% 425,467 כ"סה

  
  .לא כולל פוליסה בערבות מדינה ספציפית*
  .�5%מתחת להינה  מדינות אשר בה� התפלגות החשיפה נטו �מדינות אחרות **
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  חשיפות החברה כנגד ערבות מדינה ספציפית

  
 מיליו� 274 של תהנפיקה החברה פוליסה לעסקה בתורכיה בהיק& חשיפה מקסימאלי, 2004בשנת 
, 2006בחודש אוקטובר . פוליסה הינה כנגד סיכוני% פוליטיי% ומגובה בערבות מדינה ספציפיתה. דולר

 מיליו� דולר 294 בפוליסה לס� של תהגדילה החברה את החשיפה המקסימאלי, לאור בקשת היצוא�
  .כנגד הגדלת ערבות המדינה בהתא%

  
  .דולר מיליו� 294  על ס� שלהיק& החשיפה במסגרת ערבות זו עומד ,2006 בדצמבר 31 � נכו� ל 

  

 :תקינה וחוזרי מפקח, חקיקה .2

 
  :הדוחבתקופת , � יתוארו שינויי% מהותיי% בחקיקה בקשר ע% תחומי הפעילות של החברהלהל
  

  :חוזרי המפקח על הביטוח
  
תנאי ) (ביטוח(תקנות הפיקוח על שירותי� פיננסיי�  פורסמה טיוטת 2006בחודש מר,   .   א

, שקובעת תנאי כשירות אחידי% לאקטואר ממונה, )� ולמנהלי סיכוני�כשירות לאקטוארי
 המפקח על פרס%כמו כ� . אקטואר מוסמ� ומנהל הסיכוני% של מבטח או של קר� פנסיה

המחייבת  ה טיוטה שניי2007ראשונה ובחודש ינואר  טיוטת חוזר 2006הביטוח בחודש מר, 
, בנוס&. על ידי איגוד אקטוארי מוכרשנקבעו , אקטואר לפעול לפי סטנדרטי% מקצועיי%

 2007 בחודש ינואר ה וטיוטת חוזר שניי2006ראשונה בחודש מר, טיוטת חוזר פרס% המפקח 
 החוזרי% תוק&. נוספת הקובעת את הקריטריוני% לקבלת אישור של איגוד אקטוארי מוכר

  .  מיו% פרסומ%
  
לתקנות הפיקוח על שירותי� ית  פרס% המפקח על הביטוח טיוטה שליש2006בחודש יוני     .ב

, )תיקו�) (דרכי השקעת ההו� והקרנות של מבטח וניהול התחייבויותיו) (ביטוח(פיננסיי� 
טיוטה זאת הינה מצומצמת יותר מהטיוטות הקודמות ועוסקת רק בשינויי% , 2006&ו"התשס

 במספר תקנות הנוגעות בעיקר להתחייבויות שאינ� תלויות תשואה של חברות ביטוח
טיוטא זו הינה במסגרת כוונת המפקח להאחדת . ולעסקאות ע% צדדי% קשורי% ובעלי שליטה

שיכלול מחד את כללי , כללי ההשקעה החלי% על גופי% מוסדיי% וריכוז% בקוב, תקנות אחד
) בה% עוסקת טיוטה זאת(השקעת כספי ההתחייבויות שאינ� תלויות תשואה של חברות ביטוח 

כספי קופות , ת כספי ההתחייבויות תלויות תשואה של חברות ביטוחומאיד� את כללי השקע
בי� המפקח וחברות הביטוח מתנהלי% ). אשר יפורסמו במועד מאוחר יותר(גמל וקרנות פנסיה 

  .עדיי� דיוני% בנושאי% אלה
  
מתכונת הגילוי בדבר יעילות הבקרות  פרס% המפקח חוזר בעניי� 2006בחודש אוגוסט     .ד

החוזר בא בהמש� . בר שינוי בבקרה הפנימית על דיווח כספי של גו* מוסדיוהנהלי� ובד
קרנות , לחוזרי המפקח בדבר ההצהרה לגבי גילוי בדוחות רבעוניי% ושנתיי% של חברות ביטוח

החל מהדוחות התקופתיי% שיפורסמו , SOX � של ה302לאור יישו% סעי& , פנסיה וקופות גמל
  . 2006 בדצמבר 31ביו% 

  
, לתפקידיה� פרס% המפקח על הביטוח חוזר הקובע כללי% בנוגע 2006חודש אוקטובר ב    .ה

סמכויותיה� ודרכי עבודת� של אקטואר ממונה ושל מנהל סיכוני� בחברת ביטוח ובחברה 
ובנוגע למארג היחסי� שבי� האקטואר הממונה למנהל הסיכוני� , מנהלת של קר� פנסיה

הינה מיסוד תשתיות , בי� השאר, מטרת החוזר. בטחובינ� לבי� בעלי תפקידי� אחרי� במ
להבטחת מקצועיות הייעו, לדירקטוריו� ולהנהלה ורציפותו לגבי כל סיכו� מהותי למצב 
הכספי העתידי וכ� לגבי סיכוני% מהותיי% בנוגע לנכסי% המוחזקי% כנגד ההתחייבויות 

ב אחרי הסיכוני% ולהבטחת קיומ% של משאבי% ובקרות לכימות ומעק, ת התשואהותלוי
  . האמורי% וגילוי נאות לציבור בנוגע להערכת ההתחייבויות הביטוחיות של המבטח
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הוראה לניהול סיכוני אבטחת  פרס% המפקח על הביטוח חוזר בדבר 2006בחודש אוקטובר     . ו
על הנהלת הארגו� להג� על המידע אודות , על פי החוזר. המידע של הגופי� המוסדיי�

ההוראות כוללות התייחסות לדרישות ניהול . לייש% בקרות ומנגנוני אבטחת מידעלקוחותיה ו
דרישות ליישו% בקרות אבטחת מידע ואופ� טיפול בנושאי% הדורשי% , אבטחת המידע בארגו�

  .הוראות חוזר זה חלות מיו% פרסומו. תשומת לב מיוחדת
 
ו לקבוע עקרונות בסיסיי%  פרס% המפקח על הביטוח חוזר שמטרת2006בחודש אוקטובר     . ז

הונאות או מעילות מצד גורמי� בתו' הארגו� וגורמי� לדרכי ההתמודדות של גו& מוסדי ע% 
החוזר מעג� את חובת הדיווח למפקח על הביטוח במקרה של הונאה או , כמו כ�. מחו+ לארגו�

 של הגו& יוע, פנסיוני או ספק שירותי% אחר, סוכ� ביטוח, מעילה מצד עובד הגו& המוסדי
הונאות טוריו� בהתמודדות ע% לאחריות החלה על הדירק, בי� השאר, החוזר מתייחס. המוסדי

לחובת עריכת סקר סיכוני% בנושאי הונאות , לקביעת נהלי% פנימיי%, ומעילות בגו& המוסדי
למעט סעיפי% , הוראות החוזר חלות מיו% פרסומו  . ומעילות ולאחריות המבקר הפנימי

  .באופ� פרטניעד תחילת% נקבע מסוימי% שמו
 
 פרס% טיוטה 2007 פרס% המפקח על הביטוח טיוטת חוזר ובחודש מר, 2006בחודש נובמבר   . ח

על . 2007החוזר הסופי פורס% בחודש מאי . בדבר אחריות ההנהלה על הבקרה הפנימית השניי

 ואת הוראות SOX � השל חוק 404יישמו גופי% מוסדיי% את דרישות סעי& , ת החוזרופי הורא

 קבעה כללי% המחייבי% SEC �ה. שפורסמו מכוחו") SEC("ב "הרשות לניירות ער� בארה
לכלול דוח בקרה פנימית בכל דוח שנתי אשר יכללו בו הצהרה על אחריות ההנהלה להקמה 
ותחזוק של מער� ונהלי בקרה פנימיי% נאותי% על הדיווח הכספי וכ� הערכה לתו% שנת 

ה של הגו& המוסדי לגבי יעילות המער� ונהלי הבקרה הפנימית של הגו& הכספי% האחרונ
יכי� רואה החשבו� המבקר חוות , בהתייחס להערכה הפנימית כאמור. המוסדי על דיווח כספי

נקבע כי בקרה פנימית נאותה , כמו כ�. דעת על ההערכה שבוצעה על ידי הנהלת הגו& המוסדי
הצהרות ההנהלה על , על פי החוזר .ת מוגדרת ומוכרתמחייבת קיו% מער� בקרה על פי מסגר

הבקרה הפנימית וחוות הדעת של רואה החשבו� המבקר יצורפו לדוחות הכספיי% החל 
  .2009 בדצמבר 31מתקופת הדיווח המסתיימת ביו% 

  
בדבר סקירה או ביקורת על ידי    פרס% המפקח על הביטוח טיוטת חוזר2007 ינוארבחודש      .ט

החוזר הסופי פורס% בחודש יוני . � מבקר של דוחות נלווי� של גופי� מוסדיי�רואה חשבו
הדיווחי% הנלווי% מרחיבי% את היק& המידע הנכלל בדוחות הכספיי% של חברת . 2007

, ומאפשרי% לבצע את הניתוחי% הנדרשי% בדבר מצבה הפיננסי של חברת הביטוח, הביטוח
, בנסיבות אלה. ת נתוני% בי� חברות הביטוח ועודהצלב, השוואה מהימנה בי� תקופות שונות

. קיימת חשיבות כי הדיווחי% הנלווי% יבוקרו ויסוקרו בידי רואה החשבו� המבקר של החברה
   . ועקביי%%מטרת החוזר להבטיח כי הנתוני% הכספיי% המדווחי% למשרד המפקח מהימני

  
אימו+ תקני דיווח כספי דבר  פרס% המפקח על הביטוח טיוטת חוזר ב2007בחודש ינואר   .י

מטרת חוזר זה . 2007החוזר הסופי פורס% בחודש מאי . בגופי� מוסדיי�) IFRS(בינלאומיי� 
  . להחיל את הוראות תקני הדיווח הכספי הבינלאומיי% על הגופי% המוסדיי%

  
  תקני חשבונאות

  
בונאי במוניטי� בדבר הטיפול החש) מתוק� (20תק� חשבונאות מספר יישו% לראשונה של   .א"י

   :ובנכסי� בלתי מוחשיי� ברכישה של חברה מוחזקת
 הטיפול �) מתוק� (20תק� חשבונאות מספר  החברה מיישמת את 2006,  בינואר1החל מיו%   

של , ) התק��להל�  (החשבונאי במוניטי� ובנכסי% בלתי מוחשיי% ברכישה של חברה מוחזקת
ובע את הטיפול החשבונאי לגבי מוניטי� התק� ק. המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות

לרבות חברה , ונכסי% בלתי מוחשיי% ברכישה של חברה בת וחברה מוחזקת שאינה חברה בת
  .תחת שליטה משותפת

  
  .ליישו% לראשונה של התק� לא הייתה השפעה על הדוחות הכספיי%  
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  : גילוי והצגה, בדבר מכשירי� פיננסיי�22תק� חשבונאות מספר יישו% לראשונה של   .ב"י

 מכשירי% � 22 החברה מיישמת את תק� חשבונאות מספר 2006,  בינואר1החל מיו% 
התק� קובע . של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות, ) התק��להל� (גילוי והצגה  : פיננסיי%

את כללי ההצגה של המכשירי% הפיננסיי% והגילוי הנאות הנדרש בגינ% ומבטל את גילויי דעת 
  . של לשכת רואי חשבו� בישראל�53 ו48

  
  .ליישו% לראשונה של התק� לא הייתה השפעה על הדוחות הכספיי%

   
  : בדבר תשלו� מבוסס מניות24תק� חשבונאות מספר יישו% לראשונה של   . ג"י

  
 תשלו% מבוסס מניות � 24 החברה מיישמת את תק� חשבונאות מספר 2006,  בינואר1החל מיו% 

התק� קובע כללי מדידה ודרישות .  המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאותשל, ) התק��להל� (
  :ספציפיות לשלושה סוגי% של עסקאות תשלו% מבוסס מניות

  
  .עסקאות תשלו% מבוסס מניות המסולקות במכשירי% הוניי%  )א
  .עסקאות תשלו% מבוסס מניות המסולקות במזומ�  )ב

לצד שכנגד לבחור את אופ� עסקאות תשלו% מבוסס מניות המאפשרות לישות או   )ג
  .הסילוק

 
  .ליישו% לראשונה של התק� לא הייתה השפעה על הדוחות הכספיי%

  
  : רכוש קבוע& 27תק� חשבונאות מספר   . ד"י

  
להל� " (רכוש קבוע "� 27 פרס% המוסד לתקינה את תק� חשבונאות מספר 2006בחודש ספטמבר 

מועד  (2007,  בינואר1 המתחילות החל מיו% תק� זה יחול על דוחות כספיי% לתקופות).  התק��
  .או לאחר מכ�) התחילה

  
לאחר ההכרה הראשונית התק� . ההכרה הראשונית ברכוש קבוע תתבסס על עלות הרכישה

ולייש% אותה , מאפשר לבחור בשיטת העלות או בשיטת הערכה מחדש כמדיניות חשבונאית
על פי שיטת . לת מהות ושימוש דומי%שהיא בע, בעקביות לגבי קבוצה של פריטי רכוש קבוע

, רכוש קבוע יוצג בסכו% המשוער� על פי השווי ההוג� במועד הערכה מחדש, הערכה מחדש
שערו� הרכוש הקבוע ייזק& לקר� . בניכוי פחת נצבר והפסדי% מירידת ער� שנוצרו לאחר מכ�

או , ר הנכס נגרעקר� זו תיזק& ישירות לעודפי% כאש. בניכוי השפעת המס, הו� בהו� העצמי
נכסי% שהוערכו מחדש יופחתו על בסיס הסכו% ). בהתא% לקצב הפחת(במהל� השימוש בנכס 

  .המשוער�
  

שהיא  ע% עלות קבוע בעל אור� חיי% שונה רכוש של חלק כל בנפרד להפחית יש, פי התק��על
 הפחתת הנכס תתבסס על אור� חייו .הרכוש הקבוע של העלות משמעותית ביחס לס�

מושיי% לחברה אשר ייבח� בתו% כל שנה והיא תופסק כמוקד% מבי� המועד בו הנכס מסווג השי
נכס המוחזק למכירה הוא נכס אשר זמי� למכירה . כמוחזק למכירה לבי� המועד שבו הנכס נגרע

קיימת מחויבות של החברה למכירתו והיא צפויה להסתיי% בתו� שנה , מיידית במצבו הנוכחי
, ע% אימו, התק� שינוי בשיטת פחת יטופל כשינוי באומד� חשבונאי, ו כ�כמ. ממועד הסיווג

  .ולא בדר� של השפעה מצטברת כנהוג עד למועד התחילה, ולהבא�באופ� פרוספקטיבי מכא�
  

למעט , תו� הצגה מחדש של מספרי ההשוואה, הוראות המעבר של התק� דורשות יישו% למפרע 
  .מקרי% ספציפיי% כמפורט בתק�

  
ולפיכ� ליישו% לראשונה של התק� , ה בחרה להציג את הרכוש הקבוע על פי מודל העלותהחבר 

  .לא היתה השפעה על הדוחות הכספיי%
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 &להל�  (16תק� חשבונאות מספר  פרס% המוסד לתקינה בחשבונאות את 2007בחודש פברואר   .ו"ט

  . להשקעה�"אשר קובע את הטיפול החשבונאי ודרישות הגילוי בהקשר לנדל, )התק�
  

המוחזק על ידי הבעלי% או חוכר בחכירה )  או שניה%� או חלק מבניי� �קרקע או בניי� (� "נדל  
  ).או שניה%(לש% הפקת דמי שכירות או לש% עליית ער� , מימונית

  
ולא לש% מכירה , קרקע המוחזקת לש% עליית ער� בטווח הארו�: � להשקעה"דוגמאות לנדל  

במידה . קרקע המוחזקת לשימוש עתידי שטר% נקבע;  הרגילבטווח הקצר במהל� העסקי%
� בשימוש הבעלי% או לצור� מכירה במהל� העסקי% "והשימוש בקרקע טר% נקבע שיהיה כנדל

מבנה המוחזק על ידי הישות ; הקרקע תיחשב כמוחזקת לש% עליית ער�, הרגיל בטווח הקצר
א� מוחזק לצור� החכרתו , ה פנוימבנ; ומוחכר בחכירה תפעולית) לרבות בחכירה מימונית(

  .בחכירה תפעולית
  

, במידה ומיוש% מודל העלות. � להשקעה יוצג על פי מודל העלות או מודל השווי ההוג�"נדל
.  רכוש קבוע� 27� להשקעה יטופל בהתא% למודל העלות שנקבע בתק� חשבונאות מספר "הנדל

לעומת . � להשקעה"ווי הוג� של הנדלחברה שבחרה לייש% את מודל העלות נדרשת לתת גילוי לש
� להשקעה ייזקפו לרווח "שינויי% בשווי ההוג� של הנדל, בא% מיוש% מודל השווי ההוג�, זאת

� להשקעה שמטופל לפי מודל השווי ההוג� אינו מופחת "נדל, כמו כ�. והפסד בתקופה בה התהוו
  .באופ� שיטתי

  
� "� להשקעה א% ורק א% הנדל" להיחשב כנדל� המוחזק בידי חוכר בחכירה תפעולית יכול"נדל  

� להשקעה והחוכר משתמש במודל השווי ההוג� כפי שנקבע "היה מקיי% אחרת את הגדרת נדל
� בחכירה תפעולית טופל "במידה ונדל). התייחסות לחכירה כאילו היתה חכירה מימונית(בתק� 
� להשקעה יטופל באמצעות "� המוחזק על ידי הישות ומוגדר כנדל"כל הנדל, � להשקעה"כנדל

  .מודל השווי ההוג�
  

� "� כולל חלק המיועד להפקת דמי שכירות או עליית ער� וחלק אחר הכולל נדל"במידה ונדל  
� "כל הנדל, אחרת. כל חלק יטופל בנפרד רק א% כל חלק יכול להימכר בנפרד, בשימוש הבעלי%

  . הבעלי% אינו משמעותי� בשימוש"� להשקעה רק א% החלק המוחזק כנדל"יטופל כנדל
  

.  או לאחר מכ�2007,  בינואר1תק� זה יחול על הדוחות הכספיי% לתקופות המתחילות ביו%  
תדווח על ידי התאמת יתרת הפתיחה של העודפי% ליו% , לגבי מודל השווי ההוג�, השפעת התק�

  .2007,  בינואר1
  
ולכ� , על פי מודל העלות, 2007,  בינואר1החל מיו% , � להשקעה"החברה בחרה להציג את הנדל 

בהתא% , דהיינו,  רכוש קבוע– 27� להשקעה יטופל על פי הוראות תק� חשבונאות מספר "הנדל
ולפיכ� ליישו% לראשונה של התק� לא היתה השפעה על , לטיפול החשבונאי שיוש% עד כה

  .הדוחות הכספיי%
  

 7סעי*  ראה  �)IFRS( בינלאומיי�  אימו+ תקני� לדיווח כספי& 29תק� חשבונאות מספר   .ז"ט
  .להל�

 

 ):בדולר(מצב כספי  .3

 

 .בדומה  לסו& התקופה המקבילה,  מיליו� דולר72.2 הוא 31.12.2006ס� מאז� החברה ליו%  3.1

 

 הוא ,2006  בדצמבר31 ליו% במאז�) כולל בטוחות סחירות ונכסי% מניבי%(ס� סכומי ההשקעות  3.2
  .בתקופה המקבילה מיליו� 34 מיליו� דולר לעומת 35 �כ
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 מיליו� דולר 2.2 –גידול של כ ,  מיליו� דולר24 – מסתכ% בכ ת הדוחההו� העצמי לסו& תקופ 3.3
 . הגידול בהו� העצמי נובע מהרווח לתקופה. 31.12.2005לעומת 

 

נטו העתידיי% של החברה , המשקפי% את צבר דמי הביטוח,  נטו–ס� הפרמיות שנתקבלו מראש  3.4
 .המקבילה  מיליו� דולר בתקופה8 – מיליו� דולר לעומת כ 6.3 –  על כ 31.12.2006 –עומד ל 

  

שהוא , ב" דוחותיה הכספיי% של החברה ערוכי% ומוצגי% בדולר של ארה�חשיפה מטבעית 3.5
החברה . המטבע בו מתקבלות עיקר ההכנסות ומבוצעת עיקר הפעילות העסקית של החברה

רי החליפי� של המטבעות השוני% למול הדולר פועלת למזעור החשיפה לשינויי% אפשריי% בשע
,  בהתא% להתפלגות המטבעית של העתודות80%באמצעות הפקדת סכומי% בשיעור של לפחות 

 .התביעות וההתחייבויות
  

    :)בדולר (תוצאות פעילות .4
 

 מיליו� 11.2 מיליו� דולר לעומת 11.8 – מסתכ% בכ ת הדוחס� ההכנסות מדמי ביטוח  לתקופ 4.1
 . המקבילה אשתקדדולר בתקופה

  

 דולר מליו� 1דולר לעומת   מיליו� 0.9 – הסתכמו בכ ת הדוחס� הפרמיות בשייר עצמי לתקופ 4.2
 .בתקופה המקבילה

 

 מליו� 0.4– דולר לעומת רווח של כ  מליו�0.77  �ת הדוח הסתכ% בכהרווח מעסקי ביטוח לתקופ 4.3
 הדוח לא בתקופתקר מכ� ש נובעת בעי94% –של כ , עליה זו. דולר בתקופה המקבילה אשתקד
 2005בעוד שבשנת , י תקנות המפקח"ינימאלית הנדרשת עפנדרשה כל השלמה לעתודה המ

 . דולר בגי� השלמה זו מליו�0.8 �נרשמה הוצאה של כ

 

.  מיליו� דולר לעומת כאפס בתקופה המקבילה אשתקד3 –ס� ההכנסות מהשקעות הסתכמו בכ  4.4
 ת הדוחתקופ במהל� 8.2%שקל אל מול הדולר בכ זקות הגידול זה בהכנסות נובע בעיקר מהתח

הכנסות אלו מתחלקות בי� דוח עסקי  . בתקופה המקבילה אשתקד6.85%לעומת שחיקה של כ 
דרכי חישוב הפרשות לתביעות ( ביטוח לבי� דוח רווח והפסד בהתא% לתקנות הפיקוח על הביטוח

 .1984 �ה "התשמ, )עתידיות בביטוח כללי
  

 מיליו� דולר 2.11 מיליו� דולר לעומת 2.16 –הסתכמו בכ בתקופת הדוח לה וכלליות הוצאות הנה 4.5
 .בשנה קודמת

  
  :שכר� של חמשת נושאי המשרה בעלי השכר הגבוה ביותר כדלקמ�

  

  
באלפי  (שכר ונלוות

  )ח"ש

  831  *1נושא משרה 

  607  2נושא משרה 

  517  3נושא משרה 

  435  4נושא משרה 

  429  5נושא משרה 

  
  .התשלומי% כוללי% התחשבנות סופית ופיצויי% בגי� הפסקת עבודה *
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, מס שכר, לאומי. כולל ב,  את שכר העובד ואת השתתפות המעבידי%השכר ונלוות כולל
  .לקרנות השתלמות והטבות אחרות, לגמל, הפרשות לפיצויי%

  

 לפי דולרא 498 דולר לעומת אלפי 361 – הסתכמו בס� של כ ת הדוחהוצאות המס בתקופ 4.6
 .בתקופה המקבילה אשתקד

  

 :תזרימי מזומני� ונזילות .5
  

) עד שנה(ח ומופקדות בפיקדונות לזמ� קצר "היתרות הכספיות של החברה מוחזקות רוב� במט 5.1

 AA ו באגרות חוב בעלות דירוג הגבוה מבאג& החשב הכללי במשרד האוצר ובבנקי% מסחריי% א

 לאגרות חוב P&S לפי -AA  ג ניירות ער� או דירוג על פי דירוג מעלות החברה הישראלית לדירו
  .ל"שהונפקו בחו

  

 0.5 � לס� של כבתקופת הדוח השתפר שנבע מפעילות שוטפת תזרי% מזומני% :מפעילות שוטפת 5.2
 מליו� 2 �ס� כולל של כ( מליו� דולר מפעילות שוטפת אחרת 1.5 �דולר מעסקי ביטוח וכ מיליו�
 .2004 מליו� דולר בשנת �1.1 � וכ2005דולר בשנת מיליו�  0.6 � ככולל של לעומת ס� ) דולר

  

 � לס� של כ תזרימי מזומני% ששימשו לפעילות השקעה גדלו בתקופת הדוח:מפעילות השקעה 5.3
 שהסתכמו לס� 2005בשנת  לעומת תזרימי מזומני% ששימשו לפעילות השקעה  דולר מיליו�2.5

 . 2004שנת  מליו� דולר ב1.5 �ליו� דולר וכ מי�0.3של כ

 

  . מפעילותה השוטפתרות המימו� של החברה נובעי%מקו 5.4
  

  

  היערכות החברה לדיווחי� על הבקרה הפנימית לגבי דיווח כספי .6
  

החלה החברה להער� ליישו% , ) המפקח–להל� (קח על הביטוחהמפרשות ולהנחיות הבהתא% לדרישת 
ד� בדיווחי הנהלת החברה ורואה  בחוק סרבנס אוקסלי ה404 � ו 302הוראות המקבילות לסעיפי% 

, החשבו� המבקר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי והאפקטיביות שלה בקרות אשר מטרת�
כ� שנית� יהיה להסתמ� עליה בכל הנוגע , לאפשר לחברה לבחו� את אפקטיביות הבקרה הפנימית

  .לדיווח הכספי ועריכתו
  

 זיו האפט כגו& מייע, � BDO רואי החשבו�  התקשרה  החברה ע% משרד,2006 במהל� חודש יולי
  .לליווי החברה בעמידה בדרישות רשות החברות הממשלתיות והנחיות הפיקוח על הביטוח

  

 זיו האפט הונחה ופועל כ� שהחברה תהיה ערוכה באופ� שדוחות כספיי% � BDOמשרד רואי החשבו� 
היעד .  בחוק סרבנס אוקסלי302& יעמדו בדרישות המקבילות לסעי) 2006 בדצמבר 31לתארי� (אלו 

  .2007 % הדוחות השנתיי% לשנת לחוק הינ404לעמידה בדרישות המקבילות לסעי& 
  

 (IFRS)היערכות החברה לאימו+ תיקני דיווח כספי בינלאומיי�  .7
  

  ):IFRS( אימו, תקני% לדיווח כספי בינלאומיי% � 29תק� חשבונאות מספר 
  

אימו,  "� 29אלי לתקינה בחשבונאות את תק� חשבונאות מספר  פרס% המוסד הישר2006בחודש יולי 

  ). התק��להל� )" (IFRS(תקני דיווח כספי בינלאומיי% 
  

שאומצו על ידי הוועדה , ה% תקני% והבהרות) IFRS תקני �להל� (תקני דיווח כספי בינלאומיי% 
  :וה% כוללי%, לתקני חשבונאות בינלאומיי%
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  ).IFRS(יי% תקני דיווח כספי בינלאומ  )א
  

  ).IAS(תקני חשבונאות בינלאומיי%   )ב
 

או על ידי ) IFRIC(הבהרות שנקבעו על ידי הוועדה לפרשנויות של תקני דיווח כספי בינלאומיי%   )ג

  ).SIC(הוועדה שקמה לה לפרשנויות של תקני חשבונאות בינלאומיי% 
  

פי תקנות � ומחויבות לדווח על�1968ח"התשכ, חברות שכפופות לחוק ניירות ער�, בהתא% לתק� זה

 1 החל מהתקופות המתחילות ביו% IFRSחוק זה יערכו את דוחותיה� הכספיי% בהתא% לתקני 

 ולערו� את IFRSיכולות לאמ, מוקד% את תקני , וחברות אחרות, חברות אלו. 2008, בינואר

,  ביולי31 החל מהדוחות הכספיי% המתפרסמי% לאחר IFRSדוחותיה� הכספיי% בהתא% לתקני 
2006.  

  

 IFRS � את השלכות יישו% תקני ה2006 הנחתה את החברות הממשלתיות לבחו� במהל� שנת הרשות
  .על הדוחות הכספיי%

  
, וביניה% חברות הביטוח,  פרס% המפקח טיוטת חוזר שבה הורה לגופי% המוסדיי2007%, בחודש ינואר

  . במשק כמו כל שאר החברות הציבוריות IFRS �לאמ, את כללי ה
  

  . על דוחותיה הכספיי%IFRS �החברה בוחנת את השלכות המעבר לתקני ה
  

  :לדעת החברה השינויי% שידרשו כתוצאה מהמעבר לתקני% אלו יחולו בעיקר על הסעיפי% הבאי%
  

 .שווי משרדי% להשכרה •

 .מכשירי% פיננסיי% •

 .הטבות לעובדי% לאחר העסקה •
  

 :עובדי החברה .8
  . עובדי19%במהל� השנה עבדו בחברה בממוצע .  עובדי18%חברה בסו& השנה המדווחת עבדו ב

  

 :ישיבות מועצת המנהלי� וועדותיה .9
ועדות מועצת המנהלי% התכנסו במהל� .  פעמי9% התכנסה מועצת המנהלי% של החברה 2006במהל� 
  . פעמי28%השנה 
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 :גילוי בדבר שכר רואה חשבו� המבקר .10
  , בהתא% לחוזרי הפיקוח על עסקי הביטוח

  

  'קוסט פורר גבאי את קסירר ושות:  ש% המשרד המבקר •
 

  .ח יאיר קופל"רו, עזרא גבאיח "רו: השות& המטפל •
 

  .ביקורת הדוחות הכספיי% וביקורת לש% הגשת דוחות לרשויות המס: השירותי% הניתני% •
  

 .01/03/2006: תארי� תחילת כהונה •
  

  
  

   : 2006 ו  2005בגי� השני% לו הוא זכאי ) ח"שבאלפי (להל� פירוט שכר רואה החשבו� 
  

  *2005  2006  פירוט

  , ביקורת שירותי בגי� שכר
   בגי� שירותי% הקשורי% לביקורת ובגי� שירותי מס

219  246  

בגי� שירותי% הקשורי% לביקורת ובגי� שעות ביקורת 
  שירותי מס

1,20

2  

1,509  

  .מ"הסכומי% כוללי% מע

 העסקתו של את לי המניות שאינה מ� המניי� ואישרה התכנסה אסיפת בע,2006 בינואר 26בתארי� *
כרואה החשבו� המבקר של החברה בשנת '  גבאי את קסירר ושותמשרד רואי חשבו� קוסט פורר

החלי& את משרד רואי החשבו� קסלמ� ' משרד קוסט פורר גבאי את קסירר ושות. 2006הכספי% 
  .סלמ� וקסלמ� שול% למשרד ק2005שכר טרחת רואה החשבו� לשנת . וקסלמ�
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 :פרטי� בדבר מבקר הפני� .11

 .'ח אריה יונגר ושות"משרד רו, ח אריה יונגר"רו:  ש% מבקר הפני% •

 .01/03/2005: תארי� תחילת כהונה •

המבקר הפנימי . חבר לשכת המבקרי% הפנימיי%, 1972רואה חשבו� משנת   : כישורי% •
 .אינו עובד החברה

ל� השנה בוצעו הביקורות על ידי שני אנשי במה,  שעות ביקורת300: היק& העסקה שנתי •
 .צוות

תוכנית הביקורת השנתית נגזרת מתוכנית ביקורת רב שנתית המכסה את כל תחומי  •
 .פעילות החברה אחת לשלוש שני%

 .ר ועדת הביקורת"מבקר הפני% מדווח ליו •

 
 :2006להל� טבלה המפרטת את דוחות המבקר הפנימי שהוגשו במהל� שנת 

  
  תארי'  
הצגתו בועדת   הצגת הדוח  א הביקורתנוש

  ביקורת
  12.03.2006  17.01.2006  2005גמול ששול% לדירקטורי% בשנת 

      
דוח ביקורת בנושא שכר ומשאבי 

  אנוש
07.08.2006  27.11.2006  

 
ובכלל , 1992 –ב ''התשנ,  לחוק הביקורת הפנימית9למבקר הפני% ניתנה גישה חופשית כאמור בסעי& 

  .לרבות לנתוני% כספיי%, ת ובלתי אמצעית למערכות המידע של החברהזה גישה מתמד
  

                                                                                                                                                                                                  
 .ריו� החברה מודה לעובדי החברה ומנהליה על עבודת� המסורהדירקטו

  

  

  

  

  
  

  _______________________  ______________________  
  אורי ברנשטיי�  נינה אדמוני  
  ל"מנכ  ר הישיבה"יו  

  
  

    
 

 2007 , באוקטובר22: נחת� ביו� 
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            ממממ"""" בע בע בע בע החברה הישראלית לביטוח יצוא החברה הישראלית לביטוח יצוא החברה הישראלית לביטוח יצוא החברה הישראלית לביטוח יצוא����אשרא אשרא אשרא אשרא 

        

        פיי פיי פיי פיי דוחות כסדוחות כסדוחות כסדוחות כס

        

        2002002002006666, , , ,  בדצמבר בדצמבר בדצמבר בדצמבר31313131ליו  ליו  ליו  ליו  
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  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע�אשרא 
  
  6200,  בדצמבר31דוחות כספיי  ליו  
  
  
  

  תוכ$ הענייני 
  
  

   
  ד%    
      

  44    דוח רואה החשבו$ המבקר
      

  45�49    הצהרות מנהלי 
      

  50�51    מאזני 
      

  52    דוחות רווח והפסד
      

  53    הו$ העצמידוחות על השינויי  ב
      

  54    סיכוני סחר חו)דוחות עסקי ביטוח 
      

  55�56    דוחות על תזרימי המזומני 
      

  58�60    התחייבויותוה הנכסי  פירוט
      

  61�103    באורי  לדוחות הכספיי 
      
      
      
      
      
      

  
  

� � � � � � � � � � � � � � � �
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  03 �6232777     . טל �

  03�5620479  .  פקס

 

 

 קוסט פורר גבאי את קסיררקוסט פורר גבאי את קסיררקוסט פורר גבאי את קסיררקוסט פורר גבאי את קסירר �

  , 3עמינדב ' רח
 67067אביב �תל

  
  

  
  
  

  דוח רואה החשבו$ המבקר לבעלי המניות של
  

  מ" בע החברה הישראלית לביטוח יצוא�אשרא 
  
  
  
  

,  בדצמבר31ליו  )  החברה�להל$ (מ "בע החברה הישראלית לביטוח יצוא �אשרא ביקרנו את המאז$ המצור% של   
 והדוח על תזרימי המזומני  סיכוני סחר חו)דוח עסקי ביטוח , הדוח על השינויי  בהו$ העצמי,  ואת דוח רווח והפסד2006

אחריותנו היא . דוחות כספיי  אלה הינ  באחריות הדירקטוריו$ וההנהלה של החברה. לשנה שהסתיימה באותו תארי-
 ולכל אחת משתי 2005,  בדצמבר31דוחות הכספיי  ליו  ה. לחוות דעה על דוחות כספיי  אלה בהתבסס על ביקורתנו

,  במרס29בוקרו על ידי רואה חשבו$ מבקר אחר אשר הדוח שלו עליה  מיו  , השני  בתקופה שהסתיימה באותו תארי-
  . כלל חוות דעת בלתי מסוייגת2006

  
  

דר- פעולתו של ( רואי חשבו$ לרבות תקני  שנקבעו בתקנות,  בהתא  לתקני ביקורת מקובלי נו את ביקורתנוערכ  
קורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה י לתכנ$ את הבמאיתנונדרש , פי תקני  אלה�על. 1973  � ג"התשל, )רואה החשבו$

ביקורת כוללת בדיקה מידגמית של ראיות התומכות בסכומי  . של בטחו$ שאי$ בדוחות הכספיי  הצגה מוטעית מהותית
 בקורת כוללת ג  בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדני  המשמעותיי  שנעשו .ובמידע שבדוחות הכספיי 

 נו שביקורתי  סבורואנ.  וכ$ הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיי  בכללותהחברה וההנהלה של ההדירקטוריו$ידי �על
 .נומספקת בסיס נאות לחוות דעת

  
  ).'יד(2 ראה באור �וזרי רשות החברות הממשלתיות החברה כוללת בדוחות הכספיי  מידע נוס% הנדרש בח

  
  

�אשר נקבעו על, הדיווח והעריכה, ל משקפי  באופ$ נאות בהתא  לכללי חשבונאות"הדוחות הכספיי  הנ, נולדעת  
את , מכל הבחינות המהותיות, פיו�לעשהותקנו התקנות ו, 1981 �  א"התשמ, )ביטוח(שירותי  פיננסיי  פי חוק הפיקוח על 

השינויי  בהונה העצמי ותזרימי המזומני  שלה ,  ואת תוצאות פעולותיה2006,  בדצמבר31  ו ליחברהה הכספי של המצב
  .אותו תארי-שהסתיימה בלשנה 

  
  

 של המוסד 13תק$ חשבונאות מספר בהתא  לל מוצגי  בדולרי  "הנ הדוחות הכספיי  ,'ב2כמוסבר בבאור   
  .הישראלי לתקינה בחשבונאות

  
  
  
  
  
  
  
  
  קוסט פורר גבאי את קסירר    ,אביב�לת
  רואי חשבו$    2007 ,  באוקטובר22
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          *)  *)  *)  *)ר הישיבהר הישיבהר הישיבהר הישיבה""""הצהרת יוהצהרת יוהצהרת יוהצהרת יו
  

  
  : כיהמצהיר, נינה אדמוני, אני
  
  
)  החברה�להל$ (מ "בע החברה הישראלית לביטוח יצוא �אשרא דוח הדירקטוריו$ של הדוחות הכספיי  ובחנתי את   .1

  ).ות הדוח�שניה  יחד להל$  (2006לשנת 
  
הדוחות אינ  כוללי  מצג לא נכו$ של עובדה מהותית ולא חסר בה  מצג , בהתא  לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות  .2

לא יהיו מטעי  בהתייחס , לאור הנסיבות שבה$ ניתנו אות  מצגי , של עובדה מהותית הנחו) כדי שהמצגי  שניתנו
  .לתקופה המכוסה בדוחות

  
הדוחות הכספיי  ומידע כספי אחר הכלול בדוח הדירקטוריו$ משקפי  , שבחנתי את הדוחותבהתא  לידיעתי ולאחר   .3

השינויי  בהו$ העצמי ותזרימי המזומני  של , תוצאות הפעולות, את המצב הכספי, מכל הבחינות המהותיות, באופ$ נאות
  .החברה לימי  ולתקופות המוצגי  בדוחות

  
אחראי לקביעת  ולהתקיימות  בחברה של בקרות ונהלי  לצור- גילוי , הרה כזולצד אחרי  בחברה המצהירי  הצ, אני  .4

, או גרמנו לקביעת  תחת פיקוחנו של בקרות ונהלי  כאלה, בהתא  לכ- קבענו בקרות ונהלי  כאלה. הנדרש בדוחות
 תקופת ההכנה בפרט במהל-, ידי אחרי  בחברה�מובא לידיעתנו על, המיועדי  להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברה

  .של הדוחות
  
בהתבסס על , גילינו לרואה החשבו$ המבקר של החברה ולדירקטוריו$ שלה, אני ואחרי  בחברה המצהירי  הצהרה כזו  .5

  :הערכתנו העדכנית ביותר
  

את כל הליקויי  המשמעותיי  והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של בקרה פנימית על דיווח כספי   .א
  ; לסכ  ולדווח מידע כספי, לעבד, אופ$ סביר להשפיע לרעה על יכולת החברה לרשו העלולי  ב

  
 תפקיד משמעותי בעלי מנהלי  או עובדי  אחרי   בהמעורבי ש, בי$ מהותית ובי$ שאינה מהותית, כל תרמית  .ב

  .בבקרה הפנימית על דיווח כספי של החברה
  

  .פי כל די$�על, כל אד  אחראי$ באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות 
  
  
  
  
  
  
  

      2007 , באוקטובר22 :תארי-

    
  נינה אדמוני 

  ר הישיבה"יו
  
  
  
  
  
דוח נוס% בדבר הפעולות שננקטו והמצגי  שניתנו להבטחת נכונות הדוחות הכספיי  ודוח (נוסח ההצהרה בהתא  לתקנות החברות הממשלתיות   *)

  .�2005ו"תשס, )הדירקטוריו$
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          *)  *)  *)  *)ל החברהל החברהל החברהל החברה""""הצהרת מנכהצהרת מנכהצהרת מנכהצהרת מנכ

  
  

  :מצהיר כי, אורי ברנשטיי$, אני
  
  
)  החברה�להל$ (מ "בע החברה הישראלית לביטוח יצוא �אשרא דוח הדירקטוריו$ של והדוחות הכספיי   בחנתי את  .1

  ). הדוחות�שניה  יחד להל$  (2006לשנת 
  
$ של עובדה מהותית ולא חסר בה  מצג הדוחות אינ  כוללי  מצג לא נכו, בהתא  לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות  .2

לא יהיו מטעי  בהתייחס , לאור הנסיבות שבה$ ניתנו אות  מצגי , של עובדה מהותית הנחו) כדי שהמצגי  שניתנו
  .לתקופה המכוסה בדוחות

  
  הדוחות הכספיי  ומידע כספי אחר הכלול בדוח הדירקטוריו$ משקפי, בהתא  לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות  .3

השינויי  בהו$ העצמי ותזרימי המזומני  של , תוצאות הפעולות, את המצב הכספי, מכל הבחינות המהותיות, באופ$ נאות
  .החברה לימי  ולתקופות המוצגי  בדוחות

  
אחראי לקביעת  ולהתקיימות  בחברה של בקרות ונהלי  לצור- גילוי , לצד אחרי  בחברה המצהירי  הצהרה כזו, אני  .4

, או גרמנו לקביעת  תחת פיקוחנו של בקרות ונהלי  כאלה, בהתא  לכ- קבענו בקרות ונהלי  כאלה. דוחותהנדרש ב
בפרט במהל- תקופת ההכנה , ידי אחרי  בחברה�מובא לידיעתנו על, המיועדי  להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברה

  .של הדוחות
  
בהתבסס על , ה החשבו$ המבקר של החברה ולדירקטוריו$ שלהגילינו לרוא, אני ואחרי  בחברה המצהירי  הצהרה כזו  .5

  :הערכתנו העדכנית ביותר
  

את כל הליקויי  המשמעותיי  והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של בקרה פנימית על דיווח כספי   .א
  ; לסכ  ולדווח מידע כספי, לעבד, העלולי  באופ$ סביר להשפיע לרעה על יכולת החברה לרשו 

  
 תפקיד משמעותי בעלימנהלי  או עובדי  אחרי  בה מעורבי  ש, בי$ מהותית ובי$ שאינה מהותית, כל תרמית  .ב

  .בבקרה הפנימית על דיווח כספי של החברה
  

  .פי כל די$�על, אי$ באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אד  אחר
  
  
  
  
  
  
  

      2007 , באוקטובר22: תארי-

    
  אורי ברנשטיי$

  ל החברה"מנכ
  

  
  
  

דוח נוס% בדבר הפעולות שננקטו והמצגי  שניתנו להבטחת נכונות הדוחות הכספיי  ודוח (נוסח ההצהרה בהתא  לתקנות החברות הממשלתיות   *)
  .�2005ו"תשס, )הדירקטוריו$
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          *)  *)  *)  *) הכספי  של החברה הכספי  של החברה הכספי  של החברה הכספי  של החברהתתתתהצהרת מנהלהצהרת מנהלהצהרת מנהלהצהרת מנהל

  
  

  : כיהמצהיר, שחר�תמי פוליצר, אני
  
  
)  החברה�להל$ (מ "בע החברה הישראלית לביטוח יצוא �אשרא דוח הדירקטוריו$ של ו הכספיי  בחנתי את הדוחות  .1

  ). הדוחות�שניה  יחד להל$  (2006לשנת 
  
הדוחות אינ  כוללי  מצג לא נכו$ של עובדה מהותית ולא חסר בה  מצג , בהתא  לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות  .2

לא יהיו מטעי  בהתייחס , לאור הנסיבות שבה$ ניתנו אות  מצגי , י  שניתנושל עובדה מהותית הנחו) כדי שהמצג
  .לתקופה המכוסה בדוחות

  
הדוחות הכספיי  ומידע כספי אחר הכלול בדוח הדירקטוריו$ משקפי  , בהתא  לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות  .3

השינויי  בהו$ העצמי ותזרימי המזומני  של , תוצאות הפעולות, את המצב הכספי, מכל הבחינות המהותיות, באופ$ נאות
  .החברה לימי  ולתקופות המוצגי  בדוחות

  
 לקביעת  ולהתקיימות  בחברה של בקרות ונהלי  לצור- גילוי תאחראי, לצד אחרי  בחברה המצהירי  הצהרה כזו, אני  .4

, יקוחנו של בקרות ונהלי  כאלהאו גרמנו לקביעת  תחת פ, בהתא  לכ- קבענו בקרות ונהלי  כאלה. הנדרש בדוחות
בפרט במהל- תקופת ההכנה , ידי אחרי  בחברה�מובא לידיעתנו על, המיועדי  להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברה

  .של הדוחות
  
בהתבסס על , גילינו לרואה החשבו$ המבקר של החברה ולדירקטוריו$ שלה, אני ואחרי  בחברה המצהירי  הצהרה כזו  .5

  :נית ביותרהערכתנו העדכ
  

את כל הליקויי  המשמעותיי  והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של בקרה פנימית על דיווח כספי   .א
  ; לסכ  ולדווח מידע כספי, לעבד, העלולי  באופ$ סביר להשפיע לרעה על יכולת החברה לרשו 

  
 תפקיד משמעותי בעליעובדי  אחרי  מנהלי  או בה מעורבי  ש, בי$ מהותית ובי$ שאינה מהותית, כל תרמית  .ב

  .בבקרה הפנימית על דיווח כספי של החברה
  

  .פי כל די$�על, אי$ באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אד  אחר
  
  
  
  
  
  
  

      2007 , באוקטובר22 :תארי-
  שחר�תמי פוליצר    
   הכספי תמנהל    
  
  
  
  
דוח נוס% בדבר הפעולות שננקטו והמצגי  שניתנו להבטחת נכונות הדוחות הכספיי  ודוח (יות נוסח ההצהרה בהתא  לתקנות החברות הממשלת  *)

  .�2005ו"תשס, )הדירקטוריו$
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          *)  *)  *)  *)ל החברהל החברהל החברהל החברה""""הצהרת מנכהצהרת מנכהצהרת מנכהצהרת מנכ
  

  

  :מצהיר כי, אורי ברנשטיי$, אני

  

 2006 לשנת) חברת הביטוח �להל$(מ "בע החברה הישראלית לביטוח יצוא �אשרא של הדוח השנתי  את סקרתי  .1
 ).הדוח– להל$(

  

הדוח איננו כולל כל מצג לא נכו$ של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה מהותית , התבסס על ידיעתיב  .2
לא יהיו מטעי  בהתייחס לתקופה המכוסה , לאור הנסיבות בה$ נכללו אות  מצגי , הנחו) כדי שהמצגי  שנכללו בו

 .בדוח
  

מכל הבחינות , כספיי  ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפי  באופ$ נאותהדוחות ה, תבסס על ידיעתיבה  .3
השינויי  בהו$ העצמי ותזרימי המזומני  של חברת הביטוח לימי  , תוצאות הפעולות, את המצב הכספי, המהותיות

 .ולתקופות המדווחי  בדוח
  
של בקרות ונהלי  לצור- גילוי הנדרש  ואחרי  בחברת הביטוח המצהירי  הצהרה זו אחראי  לקביעת  ולקיומ  אני  .4

 �וכ$; בדוח של חברת הביטוח
המיועדי  להבטיח , או גרמנו לקביעת  תחת פיקוחנו של בקרות ונהלי  כאלה, קבענו בקרות ונהלי  כאלה) א(

בפרט במהל- תקופת , שמידע מהותי המתייחס לחברת הביטוח מובא לידיעתנו על ידי אחרי  בחברת הביטוח
  ;הדוחההכנה של 

הערכנו את היעילות של הבקרות והנהלי  לגבי הגילוי של חברת הביטוח והצגנו את מסקנותינו לגבי היעילות ) ב (
  �וכ$; לתו  התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנו, של הבקרות והנהלי  לגבי הגילוי

אירע ברבעו$ הרביעי שהשפיע באופ$ גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי ש) ג (
  �וכ$; על הבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי, או סביר שצפוי להשפיע באופ$ מהותי, מהותי

  
לדירקטוריו$ ולוועדת הביקורת של , בחברת הביטוח המצהירי  הצהרה זו גילינו לרואה החשבו$ המבקראני ואחרי    .5

  :בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי, הדירקטוריו$ של חברת הביטוח
את כל הליקויי  המשמעותיי  והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על דיווח ) א(

  �וכ$; לסכ  ולדווח על מידע כספי, לעבד, אשר סביר שצפויי  לפגוע ביכולתה של חברת הביטוח לרשו , כספי
בה מעורבת ההנהלה או מעורבי  עובדי  אחרי  שיש לה  תפקיד , בי$ מהותית ובי$ שאינה מהותית, כל תרמית) ב(

  . משמעותי בבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי
 
  

  .על פי כל די$, אי$ באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אד  אחר

  

  

  

      
  אורי ברנשטיי$   
  ל החברה"מנכ  2007  ,קטובר באו22
    
    
        
        
        
        
  . 2005 בדצמבר 25 מיו  2005�1�49חוזר ביטוח נוסח ההצהרה בהתא  ל *)
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          *)  *)  *)  *) הכספי  של החברה הכספי  של החברה הכספי  של החברה הכספי  של החברהתתתתהצהרת מנהלהצהרת מנהלהצהרת מנהלהצהרת מנהל
  

  : כיהמצהיר, שחר�תמי פוליצר אני

  

 2006שנת ל) חברת הביטוח �להל$ (מ"בע החברה הישראלית לביטוח יצוא �אשרא של הדוח השנתי  את סקרתי  .1
 ).הדוח– להל$(

  
הדוח איננו כולל כל מצג לא נכו$ של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה מהותית , התבסס על ידיעתיב  .2

לא יהיו מטעי  בהתייחס לתקופה המכוסה , לאור הנסיבות בה$ נכללו אות  מצגי , הנחו) כדי שהמצגי  שנכללו בו
 .בדוח

  
מכל הבחינות , ת הכספיי  ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפי  באופ$ נאותהדוחו, תבסס על ידיעתיבה  .3

השינויי  בהו$ העצמי ותזרימי המזומני  של חברת הביטוח לימי  , תוצאות הפעולות, את המצב הכספי, המהותיות
 .ולתקופות המדווחי  בדוח

  
מ  של בקרות ונהלי  לצור- גילוי הנדרש  ואחרי  בחברת הביטוח המצהירי  הצהרה זו אחראי  לקביעת  ולקיואני  .4

 �וכ$; בדוח של חברת הביטוח
המיועדי  להבטיח , או גרמנו לקביעת  תחת פיקוחנו של בקרות ונהלי  כאלה, קבענו בקרות ונהלי  כאלה) א(

בפרט במהל- תקופת , שמידע מהותי המתייחס לחברת הביטוח מובא לידיעתנו על ידי אחרי  בחברת הביטוח
  ;של הדוחההכנה 

הערכנו את היעילות של הבקרות והנהלי  לגבי הגילוי של חברת הביטוח והצגנו את מסקנותינו לגבי היעילות ) ב (
  �וכ$; לתו  התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנו, של הבקרות והנהלי  לגבי הגילוי

י שאירע ברבעו$ הרביעי שהשפיע באופ$ גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספ) ג (
  �וכ$; על הבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי, או סביר שצפוי להשפיע באופ$ מהותי, מהותי

  
לדירקטוריו$ ולוועדת הביקורת של , בחברת הביטוח המצהירי  הצהרה זו גילינו לרואה החשבו$ המבקראני ואחרי    .5

  :בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי, טוחהדירקטוריו$ של חברת הבי
את כל הליקויי  המשמעותיי  והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית על דיווח ) א(

  �כ$ו; לסכ  ולדווח על מידע כספי, לעבד, אשר סביר שצפויי  לפגוע ביכולתה של חברת הביטוח לרשו , כספי
בה מעורבת ההנהלה או מעורבי  עובדי  אחרי  שיש לה  תפקיד , בי$ מהותית ובי$ שאינה מהותית, כל תרמית) ב(

  . משמעותי בבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי
 
  

  .על פי כל די$, אי$ באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אד  אחר

        

        

        

      
     
  שחר�תמי פוליצר  2007 , באוקטובר22
   הכספי תמנהל  
    
        

        

  . 2005 בדצמבר 25 מיו  2005�1�49נוסח ההצהרה בהתא  לחוזר ביטוח *) 
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  מאזני 
  
  
  

  בדצמבר31ליו      
              2006    2005  
 דולרי אלפי   באור  
                    

                    השקעות 
                    

  2,909    2,417              מזומני  ושווי מזומני 
                    
  17,285    20,946          3    ער-�ותנייר
                    

                    :פקדונות
  12,706    10,419          4    אצל החשב הכללי במשרד האוצר  
  29    24          5    בתאגידי  בנקאיי   

                    
              10,443    12,735  
                    

       *)1,226    1,176          6    מקרקעי$ להשכרה
                    
  34,155    34,982              כל השקעות  הס-
                    
                     נטו, כוש קבוער
          *)632    621          7    יני משרדיבנ

  178    163          8    רכוש קבוע אחר
                    
  810    784              כל רכוש קבוע  הס-
                    

                    סכומי  לקבל
                    

    *)36,826    35,973          9;14    חלק  של החשב הכללי ומבטחי משנה בתביעות תלויות
  166    199          10    חייבי  ויתרות חובה

                    
  36,992    36,172              ס- הכל סכומי  לקבל

                    
                    רכוש אחר

                    
  200    212          11    מסי  נדחי 

                    
              72,150    72,157  
                    
  .סווג מחדש  *)
  
  
  
  

  .הבאורי  המצורפי  מהווי  חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי 
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  מאזני 
  
  
  

   בדצמבר31ליו          
        2006    2005  
  אלפי דולרי     באור    
            
            

  21,777    24,026    12    הו$ עצמי
              
              

              ת לזמ$ ארו-יוהתחייבו
              

  88    122    13    נטו, מעביד�התחייבות בשל סיו  יחסי עובד
              
              

    *)41,177    40,918    14    תביעות תלויות בביטוח סיכוני סחר חו)
              
              

              התחייבויות אחרות
              

  7,979    6,314    15    פרמיות מראש
  710    349    9     חשבו$ שוט%�החשב הכללי במשרד האוצר ומבטחי משנה אחרי  

  64    58         פקדונות ויתרות זכות�מבוטחי  
  362    363    16    זכאי  ויתרות זכות

              
  9,115    7,084        חרות  התחייבויות אס- הכל

              
        72,150    72,157  
              
  .סווג מחדש  *)
  
  

  .הבאורי  המצורפי  מהווי  חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי 
  
  
  
  
  
  
  

       2007,   באוקטובר22
 שחר�תמי פוליצר  אורי ברנשטיי$  נינה אדמוני  תארי- אישור הדוחות הכספיי 

  כספי מנהלת  ל"מנכ  ר הישיבה"יו  
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  דוחות רווח והפסד
  
  
  
  

        
  לשנה שהסתיימה ביו 

   בדצמבר31
        2006    2005    2004  
  ]למניה) הפסד(למעט רווח [דולרי  אלפי     באור    
              
              
              

  209    401    777        סיכוני סחר חו) מועבר מדוחות עסקי ביטוח רווח
                  

                  : שלא נכללו בדוחות עסקי ביטוח)הוצאות(הכנסות 
                  

  851    )110(    1,886        מהשקעות) הפסדי (הכנסות 
  )36(    )43(    )53(        נטו, מהשכרת מבני 

                  
        1,833    )153(    815  
                  

  1,024    248    2,610        רווח לפני מסי  על ההכנסה
                  

  345    498    361    18    הפרשה למסי הכנסה ורווח
                  

  679    )250(    2,249        לשנה) הפסד(רווח נקי 
                  
                  

                  :למניה) הפסד(נקי רווח 
                  

  0.28     )0.10(    0.93         )דולרי ב(למניה ) הפסד(נקי רווח 
                  

  2,411    2,411    2,411        ) באלפי( ל"מספר המניות ששימשו לצור- החישוב הנ
                  
                  
                  
  
  
  
  
  

  .הבאורי  המצורפי  מהווי  חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי 
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  דוחות על השינויי  בהו$ העצמי
  
  
  
  

    
  הו$

    המניות

קר$ 
לסיכוני  
    מיוחדי 

  קר$
    שערו-

  יתרת
   הכל�ס-     רווח

  אלפי דולרי     
                      
                      

  21,540    5,138    713    13,969    1,720    2004,  בינואר1  יתרה ליו
                      

  679    679    �    �    �    לשנהנקי  רווח
                      

  )99(    �    )99(    �    �    מימוש קר$ שערו- עקב מכירת מקרקעי$
                      

  )93(    �    )93(    �    �    הפחתת קר$ שערו- עקב הפחתת ער- מבני 
                      

  22,027    5,817    521    13,969    1,720    2004,  בדצמבר31ו  יתרה לי
                      

  )250(    )250(    �    �    �    הפסד לשנה
                      

  21,777    5,567    521    13,969    1,720    2005,  בדצמבר31יתרה ליו  
                      

  2,249    2,249    �    �    �    לשנהנקי  רווח
                      

  24,026    7,816    521    13,969    1,720    2006,  בדצמבר31יתרה ליו  

                      
                      
  
  
  
  
  

  .הבאורי  המצורפי  מהווי  חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי 



        ממממ""""בעבעבעבע החברה הישראלית לביטוח יצוא  החברה הישראלית לביטוח יצוא  החברה הישראלית לביטוח יצוא  החברה הישראלית לביטוח יצוא ����אשרא אשרא אשרא אשרא 

54 

  סיכוני סחר חו)דוחות עסקי ביטוח 
  
  
  

        
  לשנה שהסתיימה ביו 

   בדצמבר31
        2006    2005    2004  
  דולרי אלפי     באור    
                  
                  

  10,472    10,293    10,950        פרמיות
  1,038    930    800        דמי 
                  

  11,510    11,223    11,750         דמי ביטוחס- הכל
                  

    *)10,454      *)10,254    10,826    'ב1    ערבות מדינת ישראל וביטוח משנה �בניכוי 
                  

  1,056    969    924        שהורווחודמי ביטוח 
                  

  605    124    1,124        הכנסות מהשקעות
                  
  1,661    1,093    2,048        הכל הכנסות לשנה ס-
                  

  גידול בתביעות התלויות בניכוי שיבובי  שהתקבלו 
  )    *)644(    )    *)129(    )580(        ) ביטוח משנה�בניכוי (  
                  

  1,017    964    1,468        עוד% הכנסות על תביעות לשנה
                  

  1,958    2,110    2,158    17    הוצאות הנהלה וכלליות
                  

  ) *)1,150(    ) *)1,547(    )1,467(         דמי עמלה ממדינת ישראל ומביטוח משנה�בניכוי 
                  

  808    563    691        נטו, ס- הכל הוצאות לשנה
                  

   �נה לש סיכוני סחר חו)רווח מעסקי ביטוח 
  209    401    777        עובר לדוחות רווח והפסד  
                  
  
  
  .סווג מחדש  *)
  
  

  .הבאורי  המצורפי  מהווי  חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי 



        ממממ""""בעבעבעבע החברה הישראלית לביטוח יצוא  החברה הישראלית לביטוח יצוא  החברה הישראלית לביטוח יצוא  החברה הישראלית לביטוח יצוא ����אשרא אשרא אשרא אשרא 
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  דוחות על תזרימי המזומני 
  
  
  
  

        
  לשנה שהסתיימה ביו 

   בדצמבר31
        2006    2005    2004  
  דולרי אלפי     נספח    
              

              פעילות שוטפתמזומני  תזרימי מ
              
  )2,248(    643    500    א    סיכוני סחר חו)עסקי ביטוח ב
  1,103    )66(    1,496    ב    אחרתשוטפת פעילות ב
                  

  )1,145(    577    1,996         שוטפת)ששימשו לפעילות (מזומני  נטו שנבעו מפעילות
                  
                  

                  ות השקעהפעילמתזרימי מזומני  
                  

ולהתחייבויות לא  השקעות החופפות להו$ העצמישינויי  ב
  )1,716(    )168(    )2,463(        ביטוחיות

  )108(    )230(    )25(        רכישת רכוש קבוע 
  233    56    �        תמורה ממימוש רכוש קבוע

                  
  )1,591(    )342(    )2,488(        שקעההששימשו לפעילות  מזומני  נטו

                  
  )2,736(    235    )492(        במזומני  ושווי מזומני ) ירידה(עלייה 

                  
  5,410    2,674    2,909        יתרת מזומני  ושווי מזומני  לתחילת השנה

                  
  2,674    2,909    2,417        יתרת מזומני  ושווי מזומני  לסו% השנה

                  
  
  
  
  
  

  .מהווי  חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי הבאורי  המצורפי  



        ממממ""""בעבעבעבע החברה הישראלית לביטוח יצוא  החברה הישראלית לביטוח יצוא  החברה הישראלית לביטוח יצוא  החברה הישראלית לביטוח יצוא ����אשרא אשרא אשרא אשרא 
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  דוחות על תזרימי המזומני 
  
  

    
  לשנה שהסתיימה ביו 

   בדצמבר31
    2006    2005    2004  
  דולרי אלפי     
              
              סיכוני סחר חו)פעילות שוטפת בעסקי ביטוח מתזרימי מזומני    . א
              
  209    401    777    סיכוני סחר חו) רווח לשנה מעסקי ביטוח      
              
              : בתזרימי מזומני ות כרוכ$שאינהכנסות והוצאות       
              
  בניכוי חלק  של החשב הכללי , בתביעות תלויות ובצבירהגידול       

     *)721       *)215    594    ומבטחי משנה  
  92    78    67    פחת      
              
               :שינויי  בסעיפי  מאזניי  אחרי       
              
    פקדונות אצל החשב הכללי והשקעות אחרות המיוחסי        

  )1,414(    2,623    1,094    להתחייבויות ביטוחיות  
  )1,882(    )1,288(    )1,671(    נטו,  פרמיות מראש ויתרות זכות אחרות�מבוטחי        
  26    )1,386(    )361(    נטו,  חשבונות שוטפי �החשב הכללי ומבטחי משנה       
              
  שוטפת )ששימשו לפעילות (תזרימי מזומני  נטו שנבעו מפעילות      

  )2,248(    643    500    סיכוני סחר חו)בעסקי ביטוח   
              
              
              תזרימי מזומני  מפעילות שוטפת אחרת    .ב
              
  679    )250(    2,249    לשנה) הפסד(רווח נקי       
  )209(    )401(    )777(    חר חו)ביטוח סיכוני ס מעסקי  לשנהרווח      
                    
          1,472    )651(    470  
                    : בתזרימי מזומני ות כרוכ$שאינהכנסות והוצאות       
                
  76    31    34    פחת      
  )78(    �    �    רווח הו$      
  150    34    )1(    נטו, מסי  נדחי ב) קיטו$(גידול       
  יו  יחסי זכאי  אחרי  והתחייבויות בשל ס, חייבי       
  485    520    )9(           נטו, מעביד�עובד        
              
  שוטפת )פעילותששימשו ל(שנבעו מפעילות תזרימי מזומני  נטו       

  1,103    )66(    1,496    אחרת  
                    
              
              פעילות מהותית שלא במזומ$     .ג
              
  �    )56(    �    מכירת רכוש קבוע כנגד חייבי       
              
  �    143    �    רכישת רכוש קבוע כנגד זכאי       
              
  
  .סווג מחדש  *)
  
  

  .הבאורי  המצורפי  מהווי  חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי 
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  פירוט הנכסי  וההתחייבויות
  
  
  
  2006,  בדצמבר31ליו    
  התפלגויות הנכסי  החופפי  להתחייבויות  

  
  כ"סה

  נכסי 

  ביטוח
  סיכוני 
  סחר חו)

  הו$
 מינימלי

   
  %עוד
  הו$

התחייבויות 
 אחרות

 דולרי אלפי    נכסי 
            

           השקעות
            

 �  217  508  1,692  2,417  מזומני  ושווי מזומני 
            

           :ניירות ער-
           :תעודות התחייבות ממשלתיות  
 �  7,034  874  1,639  9,547  בישראלסחירות     
 �  820  � �   820  ל"בחולא סחירות     
          :תעודות התחייבות אחרות  
 �  4,100  � �  4,100   בישראלסחירות    
 �  5,461  � �  5,461  ל"חוסחירות ב    
 �  1,018  � �  1,018   ל"סחירות בחולא       
              :פקדונות  
 �  521  1,563  8,335  10,419   וצראצל החשב הכללי במשרד הא    
 �  24  � �  24   בתאגידי  בנקאיי     
           

 74  1,102  � �  1,176   מקרקעי$ להשכרה
               

              רכוש קבוע
               

  �  621   �  �   621   משרדניבניי
  �  163   �  �   163  רכוש קבוע אחר

               
           בלסכומי  לק

            
  חלק  של החשב הכללי ומבטחי משנה 

 �  � �  35,973  35,973   בתביעות תלויות  
 199  � �  �  199   חייבי  ויתרות חובה

          
          רכוש אחר

          
 212  � � �  212  מסי  נדחי 

           
 485  21,081  2,945  47,639  72,150  כ נכסי "סה
           
 485  21,081  2,945  47,639  72,150  )'לפי חלק ב (כ הו$ והתחייבויות"סה
           

 � � � � �  )גרעו$(עוד% 
           
  
  
  

  .הבאורי  המצורפי  מהווי  חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי 
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  פירוט הנכסי  וההתחייבויות
  
  
  

   ההו$ וההתחייבויות לפי סוגיה$פירוט �' חלק ב
  
  
  2006,  בדצמבר31ליו    

  
  כ"סה

  התחייבויות

  ביטוח
סיכוני סחר 

  חו)
  הו$

 מינימלי

   
  %עוד
  הו$

התחייבויות 
 אחרות

  דולרי אלפי     הו$ והתחייבויות
                     
                     

  �    21,081    2,945    �    24,026   הו$ עצמי
                     
                     

  122    �  �    �    122   נטו, מעביד�התחייבות בשל סיו  יחסי עובד
                   
                   

  �    �  �    40,918    40,918    בביטוח סיכוני סחר חו)תביעות תלויות
           
           

           התחייבויות אחרות
           

 �  � �  6,314  6,314   פרמיות מראש
           

 �  � �  349  349   מבטחי משנה והחשב הכללי במשרד האוצר
           

 363  � �  58  421    ויתרות מבוטחי יתרות זכותוזכאי  
            
 485  21,081  2,945  47,639  72,150   כ הו$ והתחייבויות"סה
           
  
  
  
  
  
  
  
  

  .הבאורי  המצורפי  מהווי  חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי 
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  פירוט הנכסי  וההתחייבויות
  
  
  
  2005,  בדצמבר31ליו    
  התפלגויות הנכסי  החופפי  להתחייבויות  

  
  כ"סה

  נכסי 

  ביטוח
  סיכוני 
  סחר חו)

  הו$
 מינימלי

   
  %עוד
  הו$

התחייבויות 
 אחרות

 דולרי אלפי    נכסי 
            

           השקעות
                 

 �  310  563  2,036  2,909  מזומני  ושווי מזומני 
            

           :ניירות ער-
           :תעודות התחייבות ממשלתיות  
 �  8,092  241  903  9,236  בישראלסחירות     
 �  993  � �  993  ל"בחולא סחירות     
           :אחרותתעודות התחייבות   
 �  3,087  � �  3,087   בישראלסחירות    
 �  1,533  � �  1,533  ל"חו  סחירות ב  
 �  2,436  � �  2,436   ל"סחירות בחולא     
              :פקדונות  
 �  635  1,906  10,165  12,706   אצל החשב הכללי במשרד האוצר    
 �  29  � �  29   בתאגידי  בנקאיי     
           

 84    *)1,142  � �    1,226   מקרקעי$ להשכרה
           

          רכוש קבוע
                

 �       *)632  � �      632   משרדניבניי
 �  178  � �  178  רכוש קבוע אחר

           
           סכומי  לקבל

                 
י משנה בתביעות חלק  של החשב הכללי ומבטח

 � � �   *)36,826   *)36,826   תלויות  
 166  � � �  166   חייבי  ויתרות חובה

           
           רכוש אחר

           
 200  � � �  200  מסי  נדחי 

           
 450  19,067  2,710  49,930  72,157  כ נכסי "סה
           
 450  19,067  2,710  49,930  72,157  )'לפי חלק ב (בויותכ הו$ והתחיי"סה
           

 � � � � �  )גרעו$(עוד% 
           
  
  .סווג מחדש  *)
  
  

  .הבאורי  המצורפי  מהווי  חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי 



        ממממ"""" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע החברה הישראלית לביטוח יצוא בע החברה הישראלית לביטוח יצוא בע החברה הישראלית לביטוח יצוא בע����אשרא אשרא אשרא אשרא 
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  פירוט הנכסי  וההתחייבויות
  
  
  

  פירוט ההו$ וההתחייבויות לפי סוגיה$ �' חלק ב
  
  
  2005,  בדצמבר31ליו    

  
  כ"סה

  התחייבויות

  ביטוח
סיכוני סחר 

  חו)
  הו$

 מינימלי

   
  %עוד
  הו$

התחייבויות 
 אחרות

  דולרי אלפי     הו$ והתחייבויות
                     
                     

  �    19,067    2,710    �    21,777   הו$ עצמי
                     
                     

  88    �    �    �    88   נטו, בידמע�התחייבות בשל סיו  יחסי עובד
                     
                     

 �  �  �   *)41,177   *)41,177    בביטוח סיכוני סחר חו)תביעות תלויות
            
            

            התחייבויות אחרות
            

 �  �  �  7,979  7,979   פרמיות מראש
                 

 �  �  �  710  710   שרד האוצרמבטחי משנה והחשב הכללי במ
            

 362  �  �  64  426    ויתרות מבוטחי יתרות זכותוזכאי  
            
 450  19,067  2,710  49,930  72,157   כ הו$ והתחייבויות"סה
           
  
  
  .סווג מחדש  *)
  
  
  
  
  

  .הבאורי  המצורפי  מהווי  חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי 
  
  



        ממממ"""" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע החברה הישראלית לביטוח יצוא בע החברה הישראלית לביטוח יצוא בע החברה הישראלית לביטוח יצוא בע����אשרא אשרא אשרא אשרא 
        ����באורי� לדוחות הכספייבאורי� לדוחות הכספייבאורי� לדוחות הכספייבאורי� לדוחות הכספיי

        
        

61 

  כללי  �: 1באור 
  

 החברה הישראלית לביטוח סיכוני סחר �לשעבר(מ ” החברה הישראלית לביטוח יצוא בע�אשרא   .א
ה "היא חברה ממשלתית כהגדרתה בחוק החברות הממשלתיות התשל)  החברה�להל� ) (מ"חו, בע

ל ש & הביטוח הכללי ועוסקת בתחו%ענהחברה פועלת כמבטח ב).  חוק החברות�להל�  (1975  �
   .כנגד סיכוני% מסחריי% ופוליטיי%, וח בינוני וארו�וטלקאות סאשראי ע טוחיב

  
התקנות ו 1981 �א "משהת) ביטוח(החברה כפופה להוראות חוק הפיקוח על שירותי% פיננסיי%   

  . שהותקנו על פיו
 . פה לחוק החברות הממשלתיות והתקנות אשר הותקנו על פיופוהחברה כ, כמו כ�

   
הכלולי% בדוחות הכספיי% הינ% באחריות החברה בלבד ואי� ה% מחייבי% את מדינת המצגי%   

  .ישראל
  
 אישרה ועדת הכספי% של הכנסת לחשב הכללי במשרד האוצר 2004 , באוקטובר25בתארי�   .ב

 מיליו� דולר 700לחתו% על כתב ערבות חדש בגי� הפסדי החברה מעסקי יצוא עד לסכו% כולל של 
במידה ויעלה סכו% , בהתא% לכתב ערבות זה. נאי% המפורטי% בכתב הערבותבכפו& לת, וזאת

תשמש ,  מליו� דולר125התביעות הכולל נגד החברה במסגרת הערבות האמורה על סכו% של 
בכפו& , מחצית מהונה העצמי של החברה לתשלו% התביעות בסכו% העוד& מעל הסכו% האמור

במקרה בו תמומש ערבות .  מיליו� דולר10ו% של לכ� שהו� החברה לא ירד עקב כ� מתחת לסכ
 מליו� דולר או במקרה בו הונה העצמי של החברה ירד מתחת 125המדינה בהיק& הגבוה מס� של 

יבח� החשב הכללי את המש� תפקודה של החברה בכלל ובפרט את דרכי ,  מליו� דולר10לס� של 
 שני% מיו% חתימתה והיא 4למש� הערבות תהיה בתוק& . ל"פעילותה במסגרת כתב הערבות הנ

  .תחלי& את כל כתבי הערבות הכלליי% שהוצאו בעבר ותבטל אות%
  .2004 , בדצמבר5הערבות נחתמה בתארי� 

  .מתקבלות מעת לעת ערבויות מדינה לכיסוי סיכוני% פוליטיי% ספציפיי%, ס&ונב
  

  . להל�12 ראה באור לגבי ההשלכות של כתב הערבות לגבי מדיניות חלוקת הדיבידנד של החברה
    

  הגדרות  .ג
  

  :בדוחות הכספיי%
      

  .מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע�אשרא   �  החברה
      

�ח"התשנ, )פרטי די$ וחשבו$(כהגדרת  בתקנות הפיקוח על עסקי ביטוח   �  צדדי  קשורי 
  .על תיקונ$, 1998

      
  .טיקהמדד המחירי  לצרכ$ שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיס  �  מדד
      

  .דולר ארצות הברית  �  דולר
      

  .המפקח על הביטוח  �  המפקח
      

  .רשות החברות הממשלתיות  �  הרשות
      

  .�1981א"התשמ, )ביטוח(חוק הפיקוח על שירותי  פיננסיי    �  חוק הפיקוח
      

, )הו$ עצמי מינימלי הנדרש ממבטח(תקנות הפיקוח על עסקי ביטוח   �  תקנות ההו$
  .על תיקונ$, �1998ח"התשנ

      
על , �1998ח"התשנ, )פרטי די$ וחשבו$(תקנות הפיקוח על עסקי ביטוח   �  תקנות די$ וחשבו$

  .תיקונ$
      

דרכי השקעת ההו$ והקרנות של מבטח (תקנות הפיקוח על עסקי ביטוח   �  תקנות דרכי השקעה
  .על תיקונ$, �2001א"התשס, )וניהול התחייבויותיו

      
  .המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות  �  ינההמוסד לתק
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  כללי דיווח ומדיניות חשבונאית  �: 2באור 
      

  :עיקרי הדיווח והמדיניות החשבונאית אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיי% ה% כדלקמ�
  
  כללי החשבונאות  .א

  
חוק אשר נקבעו על פי , הדיווח והעריכה, הדוחות הכספיי% ערוכי% בהתא% לכללי החשבונאות  

 .די� וחשבו�ובכלל� תקנות , הפיקוח והתקנות שהותקנו על פיו

 
התקינה החשבונאית : "2004 , באוגוסט5יו%  מ70/ בהתא% להחלטת ממשלה בק, כמו כ� 

התקינה הייחודית . לגבי החברות הממשלתיות הינה התקינה של הסקטור הפרטי, הכללית
או כחידוד של ,  הפרטי או כהרחבההינה בנוס& לתקינה של הסקטור, לחברות הממשלתיות

התקינה . כמפורט בחוזרי רשות החברות הממשלתיות, נושאי% ספציפיי% לחברות ממשלתיות
 ."צע בהתא% לחוק החברות הממשלתיותתתב, הייחודית לחברות הממשלתיות

    
  
  דיווח כספי בדולרי%  .ב

 
שהוא , ) הדולר�ל� לה(ב "החברה עורכת ומציגה את דוחותיה הכספיי% בדולר של ארה  .1

  .המטבע שבו מתקבלות עיקר ההכנסות
  

השפעת  "� 13 של תק� חשבונאות מספר 4בהתחשב באמור לעיל ובקביעות בסעי&   
 של המוסד לתקינה ומאחר שהדולר הינו מטבע �" השינויי% בשערי חליפי� של מטבע חו,

% ערוכי% מציגה החברה  את דוחותיה הכספיי% כשה, הפעילות העיקרי של החברה
  .בדולרי%

  
 של המוסד 4בהתא% להוראות הבהרה מספר , תרגו% של דוחות כספיי% אלה לשקלי%  .2

  . לדוחות כספיי% אלה23מוצג בבאור , לתקינה
  
  .24ניתנת בבאור , תמצית הנתוני% בערכי% נומינליי% היסטוריי% לצורכי מס  .3
  
  

  דולרהפרטי% על המדד ועל שער החליפי� היציג של   .ג  
  
  שיעור השינוי בשנת     בדצמבר31ליו      
    2006    2005    2004    2006    2005    2004  
  %    בנקודות    

                          מדד המחירי  לצרכ$
                          ):1993בסיס ממוצע (
                          
  1.2    2.4    )0.1(    180.7    185.1    184.9    בגי$ חודש דצמבר    �
                          
  0.9    2.7    )0.3(    180.6    185.4    184.9    ברבגי$ חודש נובמ    �
                          
              ח"בש    
                          

  שער החליפי$ היציג 
  )1.6(    6.8    )8.2(    4.308    4.603    4.225    של הדולר  
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  )המש� (כללי דיווח ומדיניות חשבונאית  �: 2באור 
  
  שימוש באומדני%  .ד

  
יי% בהתא% לחוק הפיקוח והתקנות שהותקנו על פיו ובהתא% לכללי בעריכת הדוחות הכספ  

והערכות המשפיעי% על הנתוני%  נדרשת ההנהלה להשתמש באומדני%, החשבונאות המקובלי%
המדווחי% של נכסי% והתחייבויות ועל הנתוני% בדבר נכסי% מותני% והתחייבויות תלויות שנית� 

התוצאות בפועל . י הכנסות והוצאות בתקופת הדיווחלה% גילוי בדוחות הכספיי% וכ� על נתונ
  .עשויות להיות שונות מאומדני% אלה

  
  סיכוני סחר חו,עסקי ביטוח   .ה

  
נזקפי% לדוחות עסקי ביטוח , בניכוי ערבות מדינת ישראל וביטוח משנה, דמי הביטוח  .1

נטו , יטוחחלק דמי הב. סיכוני סחר חו, בקו ישר על פני תקופת הפוליסה ועסקת האשראי
  .נזק& לסעי& פרמיות מראש, המתייחס לתקופה שלאחר תארי� המאז�

  
תביעות כוללות סילוק ועלויות טיפול ישירות בגי� תביעות ששולמו ותלויות שאירעו בשנת   .2

שיבובי% נזקפי% . וכ� עדכו� ההפרשה לתביעות תלויות שאירעו בשני% קודמות, הדוח
  .במועד גביית%

  
  . לא נרשמו בחברה תביעות ששולמו2004 � 2006בשני%   

  
  :התחייבויות ביטוחיות  .3

  
 חושבו בהתא% ,בה�משנה המבטחי מדינת ישראל ולרבות חלק% של , התביעות התלויות  

 ,)דרכי חישוב הפרשות לתביעות עתידיות בביטוח כללי(לתקנות הפיקוח על עסקי ביטוח 
  .על תיקוניה�, �1984ה"התשמ

  
  . תחייבויות הביטוחיות כאמור לעיל באופ� עקבי לשנה הקודמתהחברה חישבה את הה  

  
  :תביעות תלויות  .4
  

  :כמפורט להל�, התביעות התלויות בדוחות הכספיי% מחושבות לפי השיטות
  
הערכה אקטוארית , פי הנחיות המפקח�על, בענ& סיכוני סחר חו, לא נדרשת  .א

וללות הפרשה מתאימה והתביעות התלויות כוללות תביעות תלויות ידועות הכ
וכ� , לסילוק והוצאות הטיפול עד לסו& התקופה ואשר טר% שולמו לתארי� המאז�

כאמור , תביעות תלויות המחושבות לפי שיטת עוד& הכנסות על הוצאותתוספת ל
  . להל�' בסעי& ב

  
  . לא נרשמו בחברה תביעות תלויות ידועות2005 � ו2006,  בדצמבר31לימי%   

  
עוד& הכנסות על , בהתא% לתקנות הפיקוח,  סיכוני סחר חו, מחושבבענ& ביטוח  .ב

, תביעות, המורכב מדמי ביטוח)  העוד&� להל� (הוצאות על בסיס ארבע שנתי מצטבר 
הכל בניכוי חלק% של מבטחי , הוצאות הנהלה וכלליות וחלק מההכנסות מהשקעות

  .לפי שנת החיתו% המתייחסת, המשנה
  

בניכוי ,  השנה הרביעית ממועד שנת תחילת הביטוחהעוד& המצטבר עד לסיו%  
נכלל בסעי& , ) הצבירה�להל� (לעיל ' התביעות התלויות שחושבו כאמור בסעי& א

  .תביעות תלויות והגרעו� נזק& כהוצאה
  

ל בגי� שנת החיתו% השוטפת לא "פי התקנות האמורות סכו% הצבירה הנ�על, כמו כ�  
  .  בשייר העצמי שנרשמו לאותה שנה מדמי הביטוח 50%יקט� משיעור של 
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  )המש� (סיכוני סחר חו,עסקי ביטוח   .ה
  
, מחושבות לפי היחס שבי� הממוצע השנתי של המקורות להשקעותכנסות מהשקעות ה  .5

  .להשקעותשמקור� בעסקי ביטוח סיכוני סחר חו, לבי� ס� הממוצע הכולל של המקורות 
  

  :ביטוח משנה  .6
  

ההתחייבויות של מבטחי המשנה כלפי החברה אינ� משחררות את החברה מהתחייבויות   
החברה אינה נושאת בסיכו� כלשהו , ע% זאת. פי פוליסות הביטוח� כלפי המבוטחי% על

מאחר ובכל המקרי% , כלפי מבוטחיה כתוצאה מאי עמידה בהתחייבויות מבטחי% אלו
ראה באור [בהתא% לתנאי ערבות המדינה , ת אחריות המדינה כלפי החברההללו לא נפגמ

  )]. 'ב(1
  

מבטחי המשנה לתארי� מדינת ישראל והתחייבויות , בהתא% לתקנות די� וחשבו�, כמו כ�  
  .בסעי& סכומי% לקבל, מוצגות בנפרד במאז�, המאז� בגי� חלק% בתביעות התלויות

  
  הערכת נכסי% והתחייבויות  .ו
  

סי% בלתי סחירי% והתחייבויות הצמודי% למדד נכללו במאז� לפי המדד שפורס% נכ  .1
כאשר ההשקעה הנומינלית . בהתא% לתנאי ההתקשרות, לאחרונה לפני תארי� המאז�

ג% א% היא גבוהה מהער� המותא% למדד מוצגי% הנכסי% , בנכסי% מובטחת לחברה
  .הבלתי סחירי% לפי ערכ% הנומינלי

  
  .חו, או הצמודות לו נכללו לפי שערי חליפי� יציגי% לתארי� המאז�יתרות במטבע   .2
  
אינה , בעת הפקדת%, מזומני% ושווי מזומני% כוללי% פקדונות בבנקי% שתקופת פרעונ%  .3

  .עולה על שלושה חודשי%
  
  .השקעות בניירות ער� סחירי% נכללו לפי שווי השוק לתארי� הדוחות הכספיי%  .4
  
נכללו לפי ערכ% המקורי ,  הכללי במשרד האוצר ובתאגידי% בנקאיי%אצל החשבפקדונות   .5

  . בתוספת הכנסות שנצברו לתארי� הדוחות הכספיי%
            

  :רכוש קבוע ומקרקעי� להשכרה נכללו כדלקמ�  .6    
   

בניכוי פחת שנצבר , מקרקעי� להשכרה ובנייני משרד נכללו במאז� לפי העלות  . א
 31שנערכה ביו% , י� קונה מרצו� למוכר מרצו�ובניכוי התאמה למחיר שוק ב

  .שמאי מקרקעי� מוסמ�, ידי מר ארז אביר��על, 2004, בדצמבר
  

  .רכוש קבוע אחר נכלל במאז� לפי העלות בניכוי פחת שנצבר  . ב      
  

בהתא% לאור� , הפחת מחושב בשיעורי% שנתיי% קבועי% מהעלות ומההערכה מחדש  
  .החיי% הכלכלי המשוער של הרכוש

  
  :ירידת ער� נכסי%  .7

  
התק� ).  התק��להל� ( ירידת ער� נכסי% � 15החברה מיישמת את תק� חשבונאות מספר   

לא יוצגו בסכו% , )שלגביה% חל התק�(קובע נהלי% שיש לייש% כדי להבטיח שנכסי% 
  .ההשבה שלה% כהגדרתו בתק��העולה על סכו% בר

הפסד שהוכר כאמור יבוטל רק . % כספיי%למעט נכסי מס ונכסי, התק� חל על כל הנכסי%  
א% חלו שינויי% באומדני% ששימשו בקביעת סכו% בר ההשבה של הנכס מהמועד בו הוכר 

  .ההפסד האחרו� מירידת ער�
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  התחייבויות בשל סיו% יחסי עובד מעביד ודמי חופשה  .ז

  
חייבת החברה בתשלו% פיצויי פרישה , ה והסכמי עבודה בתוק&בהתא% לחוקי העבוד  .1

התחייבות החברה לתשלו% . לעובדי% שיפוטרו או יפרשו מעבודת% בנסיבות מסוימות
ידי הפקדות שוטפות על ש% העובדי% בקופות פיצויי% �פיצויי פרישה מכוסה ברובה על

  .ידי פוליסות בחברות ביטוח�מוכרות ועל
  

. כדלעיל אינ% כלולי% במאזני% מאחר שה% אינ% בניהולה של החברההסכומי% שהופקדו   
לפי עמדת . לחברה יתרת סכומי הפקדות בגי� מי שהיו בעבר עובדי החברה ופרשו ממנה

סכומי% אלו הינ% בבעלותה של החברה מאחר שהחברה פרעה לעובדי% , הנהלת החברה
.  ולפיכ� נכללו במאזני החברהאת כל חבות הפיצויי% הנוגעת אליה%, במועד פרישת%, אלו

החברה החלה בהליכי% משפטיי% לש% שחרור הסכומי% האמורי% לטובתה וכ� בהליכי% 
לבירור בנוגע ליתרות הפקדות נוספות בקופת הגמל האמורה המתייחסות לעובדי% נוספי% 

ראה ג% [סכומי% אלו אינ% מופיעי% בדוחות הכספיי% של החברה . שפרשו מהחברה בעבר
  )].'א(22 באור

  
החברה חייבת להשלי% לעובדי% שיפוטרו ויהיו זכאי% לפיצויי פיטורי� את ההפרש שבי�   

סכו% הפיצויי% המחושב לפי השכר האחרו� לבי� הסכו% שיצטבר לזכות אות% עובדי% 
בדוחות הכספיי% נכללה הפרשה מתאימה בגי� . בקופות ובביטוח המנהלי% האמורי%

  .התחייבות זו
  

חייבות בגי� פיצויי פרישה הכלול בדוחות הכספיי% מבטא את יתרת סכו% ההת  
ידי ההפקדות ופוליסות הביטוח המצוינות לעיל בהתא% �ההתחייבות שאינה מכוסה על

להסכמי העבודה הקיימי% ובהתא% למרכיבי השכר אשר לדעת ההנהלה מזכי% את 
  .י� לעילהעובדי% בקבלת פיצויי% וכ� את ההתחייבות לשלמת פיצויי% כמצו

  
ההתחייבות לדמי חופשה מכוסה במלואה על ידי הפרשה הכלולה בסעי& זכאי% ויתרות   .2

  .זכות
  
  
  מסי% על ההכנסה ומסי% נדחי%  .ח

  
בחישוב המסי% על ההכנסה הובאו בחשבו� מסי% נדחי% בגי� הפרשי% בעיתוי זקיפת   .1

מסי% הנדחי% מחושבי% ה. הוצאות והכנסות בי� הדיווח הכספי לבי� הדיווח לצורכי מס
  .לפי שיעורי המס הצפויי% לחול בעת שישולמו או שימומשו לפי הדי� התק&

  
הפרשה למסי% נדחי% בגי� ההפרש בי� ערכ% בספרי% של נכסי% לא כספיי% ובי� הער�   .2

  . של המוסד לתקינה19פי תק� חשבונאות מספר �נכללה על, שיותר לניכוי לצורכי מס
  

  .ל בשל הפרשי% זמניי% שוטפי% נכללו בסעי& חייבי% ויתרות חובהמסי% נדחי% לקב  .3
  

  .& רכוש אחרטווח נכללו בסעיהפרשי% ארוכי מסי% נדחי% בשל   
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  )המש� (כללי דיווח ומדיניות חשבונאית  �: 2באור 
  
  רווח למניה  .ט
  

להל� (יה  בדבר רווח למנ21 מיישמת החברה את תק� חשבונאות מספר 2006,  בינואר1החל מיו%   
הרווח למניה מחושב על בסיס ממוצע משוקלל של מספר המניות , פי הוראות התק��על).  התק��

  .אשר קיימות בפועל במהל� התקופה
  

ליישו% לראשונה של הוראות התק� לא הייתה השפעה על נתוני ההשוואה של הרווח למניה   
  .המתייחסי% לתקופות קודמות

  
  פרוט הנכסי% וההתחייבויות  .י

  
ווח יהנכסי% וההתחייבויות של החברה הנכללי% בפירוט הנכסי% וההתחייבויות משקפי% את הד  

  .השלה למפקח הנער� בהתא% לתקנות דרכי השקע
  

 סיכוני סחר חו,לא חלה חובה על מבטח להחזיק בנפרד נכסי% החופפי% להתחייבויותיו בביטוח   
י� הוא חייב לנהל לגביה% מערכות חשבונות וא, מאלו החופפי% להונו העצמי וליתר התחייבויותיו

  .נפרדות
  

השקעה קובעות מגבלות באשר ליחס שבי� נכסי% מסויימי% לבי� התחייבויות דרכי תקנות   
חוס נכסי המבטח כנגד התחייבויותיו יאי� כללי% לי, אול%) לרבות הונו העצמי(המבטח 

כל עוד השקעותיו הכוללות , האחרותהביטוחיות בביטוח כללי וכנגד הונו העצמי והתחייבויותיו 
  .הינ� במסגרת התקנות כאמור

  
  סיווג מחדש  .יא
  

דרכי חישוב (מספרי ההשוואה סווגו מחדש על מנת להתאימ% לתקנות הפיקוח על עסקי ביטוח   
  .על תיקוניה� ולתקנות די� וחשבו�, �1984ד"התשמ, )הפרשות לתביעות עתידיות בביטוח כללי

  
  ה של תקני חשבונאות חדשי%יישו% לראשונ   .יב
  

בדבר הטיפול החשבונאי במוניטי� ) מתוק� (20יישו% לראשונה של תק� חשבונאות מספר   .1
  :ובנכסי% בלתי מוחשיי% ברכישה של חברה מוחזקת

  
 הטיפול �) מתוק� (20 החברה מיישמת את תק� חשבונאות מספר 2006,  בינואר1החל מיו%   

, ) התק��להל� (לתי מוחשיי% ברכישה של חברה מוחזקת החשבונאי במוניטי� ובנכסי% ב
התק� קובע את הטיפול החשבונאי לגבי מוניטי� ונכסי% בלתי . של המוסד לתקינה

לרבות חברה תחת , מוחשיי% ברכישה של חברה בת וחברה מוחזקת שאינה חברה בת
  .שליטה משותפת

  
  .פיי%ליישו% לראשונה של התק� לא הייתה השפעה על הדוחות הכס  

  
  :גילוי והצגה:  בדבר מכשירי% פיננסיי22%יישו% לראשונה של תק� חשבונאות מספר   .2

  
 מכשירי% � 22 החברה מיישמת את תק� חשבונאות מספר 2006,  בינואר1החל מיו%   

התק� קובע את כללי ההצגה . של המוסד לתקינה, ) התק��להל� (גילוי והצגה  : פיננסיי%
 של �53 ו%48 והגילוי הנאות הנדרש בגינ% ומבטל את גילויי דעת של המכשירי% הפיננסיי

  .לשכת רואי חשבו� בישראל
תק� זה אינו חל על מחויבויות במסגרת חוזי ביטוח ובהתא% להנחיות המפקח ג% אינו חל   

  .על חברות ביטוח
  

  .ליישו% לראשונה של התק� לא הייתה השפעה על הדוחות הכספיי%      
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  )המש� (יווח ומדיניות חשבונאיתכללי ד  �: 2באור 
  

  )המש� (יישו% לראשונה של תקני חשבונאות חדשי%  .יב
  

  : בדבר תשלו% מבוסס מניות24יישו% לראשונה של תק� חשבונאות מספר   .3
  

 תשלו% מבוסס � 24 החברה מיישמת את תק� חשבונאות מספר 2006,  בינואר1החל מיו%   
התק� קובע כללי מדידה ודרישות ספציפיות . נהשל המוסד לתקי, ) התק��להל� (מניות 

  :לשלושה סוגי% של עסקאות תשלו% מבוסס מניות
  

 .עסקאות תשלו% מבוסס מניות המסולקות במכשירי% הוניי%  )א
 .עסקאות תשלו% מבוסס מניות המסולקות במזומ�  )ב
עסקאות תשלו% מבוסס מניות המאפשרות לישות או לצד שכנגד לבחור את אופ�   )ג

 .ילוקהס
  

  .ליישו% לראשונה של התק� לא הייתה השפעה על הדוחות הכספיי%  
  

  גילוי להשפעות תקני חשבונאות חדשי% בתקופה שלפני יישומ%  .יג
  

  ):IFRS( אימו, תקני דיווח כספי בינלאומיי% � 29תק� חשבונאות מספר   .1
  

ימו, תקני דיווח א "� 29 פרס% המוסד לתקינה את תק� חשבונאות מספר 2006בחודש יולי   
  ). התק�� להל� )" (IFRS(כספי בינלאומיי% 

  
שאומצו על ידי , ה% תקני% והבהרות) IFRS תקני �להל� (תקני דיווח כספי בינלאומיי%   

  :וה% כוללי%, הוועדה לתקני חשבונאות בינלאומיי%
  

  ).IFRS(תקני דיווח כספי בינלאומיי%   )א  
 ).IAS(תקני חשבונאות בינלאומיי%   )ב  
הבהרות שנקבעו על ידי הוועדה לפרשנויות של תקני דיווח כספי בינלאומיי%   )ג  

)IFRIC ( %או על ידי הוועדה שקמה לה לפרשנויות של תקני חשבונאות בינלאומיי
)SIC.(  

  
 ומחויבות לדווח    �1968 ח"התשכ, חברות שכפופות לחוק ניירות ער�, בהתא% לתק� זה  

 החל מהתקופות IFRS דוחותיה� הכספיי% בהתא% לתקני פי תקנות חוק זה יערכו את�על
יכולות לאמ, מוקד% את , וחברות אחרות, חברות אלו. 2008,  בינואר1המתחילות ביו% 

 החל מהדוחות הכספיי% IFRS ולערו� את דוחותיה� הכספיי% בהתא% לתקני IFRSתקני 
  .2006,  ביולי31המתפרסמי% לאחר 

  
 יישמו לצור� המעבר את הוראות IFRS הכספיי% לפי תקני חברות העורכות את דוחותיה�  

  ". IFRSאימו, לראשונה של תקני   "IFRS 1תק� 
  

 ובחרה לדווח על 2008,  בינואר1חברה המיישמת את התקינה הבינלאומית החל מיו%   
  2007,  בינואר1תידרש להכי� מאז� פתיחה ליו% , )2007(נתוני השוואה לשנה אחת בלבד 

 תחייב IFRSהתאמת מאז� הפתיחה לפי תקני . IFRSלפי תקני ) מאז� הפתיחה �להל� (
  :ביצוע הפעולות כדלקמ�

  

 .IFRSהכרה בכל נכס או התחייבות שההכרה בה% במאז� נדרשת לפי תקני   �
 . אי� להכיר בה% במאז�IFRSאי הכרה בנכסי% או בהתחייבויות שלפי תקני   �
 .IFRSפי תקני �ו� עצמי עלהתחייבויות וה, סיווג פריטי נכסי%  �
  .IFRSפי תקני � מדידת כל הנכסי% וההתחייבויות שהוכרו על  �
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  )המש� (כללי דיווח ומדיניות חשבונאית  �: 2באור 

  
  )המש� (גילוי להשפעות תקני חשבונאות חדשי% בתקופה שלפני יישומ%  .יג

  
  )המש�): (IFRS( אימו, תקני דיווח כספי בינלאומיי% � 29תק� חשבונאות מספר   .1
  
לגביה% לא חלה חובת יישו% למפרע , להקלת היישו% לראשונה נקבעו מספר נושאי%    

כמו כ� נקבעו מספר . כול� או חלק�, במאז� הפתיחה תו� אפשרות לבחירת ניצול ההקלות
  .IFRSחריגי% לעניי� יישו% למפרע של היבטי% מסוימי% של תקני 

  
 2007,  בדצמבר31ר לדוחות הכספיי% השנתיי% ליו% על החברה לכלול בבאו, פי התק��על  

 ואת נתוני דוח רווח והפסד לשנה המסתיימת 2007,  בדצמבר31את נתוני המאז� ליו% 
  .IFRSהמדידה וההצגה של תקני , לאחר שיושמו לגביה% כללי ההכרה, באותו תארי�

  
ה של נכסי%  כללי% שוני% מכללי החשבונאות בישראל לגבי הכרה ומדידIFRSלתקני   

להבדלי% אלה בכללי% יכולה להיות . מתכונת הדיווח ודרישות הגילוי, והתחייבויות
 IFRSאימו, לראשונה של תקני . השפעה על המצב הכספי ותוצאות הפעולות של החברה

  .יחייב את החברה לזהות את ההבדלי% כאמור
  

השלכות יישו% רשות החברות הממשלתיות הנחתה את החברות הממשלתיות לבחו� את   
בחינה זו תכלול מיפוי וזיהוי כל הנושאי% ורכיבי .  על הדוחות הכספיי%IFRS � תקני ה

הצגת אופ� הטיפול , IFRS � הדוחות הכספיי% העשויי% להיות מושפעי% מהמעבר לתקני ה
החלופות לטיפול הקיימות לגביה% בהתא% לתקני , הקיי% לגביה% כיו% בדוחות הכספיי%

  .פה שבכוונת ההנהלה להציע לייש% והשפעתה ביחס למצב הקיי% כיו%החלו, IFRS � ה
  
 על הגופי% IFRS � פרס% המפקח על הביטוח חוזר המחיל את תקני ה2007בחודש מאי     

  .המוסדיי% ובה% חברות הביטוח
  
  :� להשקעה" נדל� 16תק� חשבונאות מספר   .2
  

 16תק� חשבונאות מספר  פרס% המוסד לתקינה בחשבונאות את 2007 פברוארבחודש   
� "אשר קובע את הטיפול החשבונאי ודרישות הגילוי בהקשר לנדל, ) התק�� להל� (

  .להשקעה
  

המוחזק על ידי הבעלי% או חוכר )  או שניה%� או חלק מבניי� �קרקע או בניי� (� "נדל  
  ).או שניה%(לש% הפקת דמי שכירות או לש% עליית ער� , בחכירה מימונית

  
ולא לש% , קרקע המוחזקת לש% עליית ער� בטווח הארו�: � להשקעה"נדלדוגמאות ל  

. קרקע המוחזקת לשימוש עתידי שטר% נקבע; מכירה בטווח הקצר במהל� העסקי% הרגיל
� בשימוש הבעלי% או לצור� מכירה "במידה והשימוש בקרקע טר% נקבע שיהיה כנדל

מבנה ; ת לש% עליית ער�הקרקע תיחשב כמוחזק, במהל� העסקי% הרגיל בטווח הקצר
א� , מבנה פנוי; ומוחכר בחכירה תפעולית) לרבות בחכירה מימונית(המוחזק על ידי הישות 

  .מוחזק לצור� החכרתו בחכירה תפעולית
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  )המש� (כללי דיווח ומדיניות חשבונאית  �: 2באור 
  

  )המש� (גילוי להשפעות תקני חשבונאות חדשי% בתקופה שלפני יישומ%  .יג
  

  )המש�: (� להשקעה" נדל� 16� חשבונאות מספר תק  .2
  

, במידה ומיוש% מודל העלות. � להשקעה יוצג על פי מודל העלות או מודל השווי ההוג�"נדל  
 רכוש �  27� להשקעה יטופל בהתא% למודל העלות שנקבע בתק� חשבונאות מספר "הנדל
� " הוג� של הנדלחברה שבחרה לייש% את מודל העלות נדרשת לתת גילוי לשווי. קבוע

� "שינויי% בשווי ההוג� של הנדל, בא% מיוש% מודל השווי ההוג�, לעומת זאת. להשקעה
� להשקעה שמטופל לפי "נדל, כמו כ�. להשקעה ייזקפו לרווח והפסד בתקופה בה התהוו

  .מודל השווי ההוג� אינו מופחת באופ� שיטתי
  

� להשקעה א% ורק א% "יחשב כנדל� המוחזק בידי חוכר בחכירה תפעולית יכול לה"נדל  
� להשקעה והחוכר משתמש במודל השווי ההוג� "� היה מקיי% אחרת את הגדרת נדל"הנדל

� "במידה ונדל). התייחסות לחכירה כאילו היתה חכירה מימונית(כפי שנקבע בתק� 
� "� המוחזק על ידי הישות ומוגדר כנדל"כל הנדל, � להשקעה"בחכירה תפעולית טופל כנדל

  .השקעה יטופל באמצעות מודל השווי ההוג�ל
  

� כולל חלק המיועד להפקת דמי שכירות או עליית ער� וחלק אחר הכולל "במידה ונדל  
, אחרת. כל חלק יטופל בנפרד רק א% כל חלק יכול להימכר בנפרד, � בשימוש הבעלי%"נדל

עלי% אינו � בשימוש הב"� להשקעה רק א% החלק המוחזק כנדל"� יטופל כנדל"כל הנדל
  .משמעותי

  
 או לאחר 2007,  בינואר1תק� זה יחול על הדוחות הכספיי% לתקופות המתחילות ביו%   

תדווח על ידי התאמת יתרת הפתיחה של , לגבי מודל השווי ההוג�, השפעת התק�. מכ�
  .2007,  בינואר1העודפי% ליו% 

  
, על פי מודל העלות, 2007,  בינואר1החל מיו% , � להשקעה"בחרה להציג את הנדלהחברה   

, דהיינו,  רכוש קבוע– 27� להשקעה יטופל על פי הוראות תק� חשבונאות מספר "ולכ� הנדל
ולפיכ� ליישו% לראשונה של התק� לא היתה , בהתא% לטיפול החשבונאי שיוש% עד כה

  .השפעה על הדוחות הכספיי%
  
  

  : רכוש קבוע� 27תק� חשבונאות מספר   .3
  

" רכוש קבוע "� 27 פרס% המוסד לתקינה את תק� חשבונאות מספר 2006בחודש ספטמבר   
,  בינואר1תק� זה יחול על דוחות כספיי% לתקופות המתחילות החל מיו% ).  התק��להל� (

  .או לאחר מכ�) מועד התחילה (2007
  

לאחר ההכרה הראשונית התק� . ההכרה הראשונית ברכוש קבוע תתבסס על עלות הרכישה  
ולייש% , ר בשיטת העלות או בשיטת הערכה מחדש כמדיניות חשבונאיתמאפשר לבחו

על . שהיא בעלת מהות ושימוש דומי%, אותה בעקביות לגבי קבוצה של פריטי רכוש קבוע
רכוש קבוע יוצג בסכו% המשוער� על פי השווי ההוג� במועד , פי שיטת הערכה מחדש

שערו� הרכוש . שנוצרו לאחר מכ�בניכוי פחת נצבר והפסדי% מירידת ער� , הערכה מחדש
קר� זו תיזק& ישירות לעודפי% . בניכוי השפעת המס, הקבוע ייזק& לקר� הו� בהו� העצמי

נכסי% שהוערכו מחדש ). בהתא% לקצב הפחת(או במהל� השימוש בנכס , כאשר הנכס נגרע
  .יופחתו על בסיס הסכו% המשוער�
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  )ש�המ (כללי דיווח ומדיניות חשבונאית  �: 2באור 
  

  )המש� (גילוי להשפעות תקני חשבונאות חדשי% בתקופה שלפני יישומ%  .יג
  
  )המש�: ( רכוש קבוע� 27תק� חשבונאות מספר   .3

 
 ע% עלות קבוע בעל אור� חיי% שונה רכוש של חלק כל בנפרד להפחית יש, פי התק��על  

 אור�  הפחתת הנכס תתבסס על.הרכוש הקבוע של העלות שהיא משמעותית ביחס לס�
חייו השימושיי% לחברה אשר ייבח� בתו% כל שנה והיא תופסק כמוקד% מבי� המועד בו 

נכס המוחזק למכירה הוא נכס . הנכס מסווג כמוחזק למכירה לבי� המועד שבו הנכס נגרע
קיימת מחויבות של החברה למכירתו והיא , אשר זמי� למכירה מיידית במצבו הנוכחי

ע% אימו, התק� שינוי בשיטת פחת , כמו כ�. ועד הסיווגצפויה להסתיי% בתו� שנה ממ
ולא בדר� של השפעה , ולהבא�באופ� פרוספקטיבי מכא�, יטופל כשינוי באומד� חשבונאי

  .מצטברת כנהוג עד למועד התחילה
  

, תו� הצגה מחדש של מספרי ההשוואה, הוראות המעבר של התק� דורשות יישו% למפרע  
  .ט בתק�למעט מקרי% ספציפיי% כמפור

  
ולפיכ� ליישו% לראשונה של , בחרה להציג את הרכוש הקבוע על פי מודל העלותהחברה   

  .התק� לא היתה השפעה על הדוחות הכספיי%
  

  חוזרי רשות החברות הממשלתיות  .יד
  

 פרסמה הרשות חוזרי% בנוגע לגילוי והצגת פרטי% 2007 ובחודש פברואר 2006בחודש ינואר   
  :כדלקמ�, בי� היתר, יה% נדרשת החברהולפ, בדוחות כספיי%

 
או על , בי� בהחלטת ממשלה, שנקבעו לה בי� בחקיקה(נקבעו לחברה ממשלתית יעדי% "  )1

ידי רשות מוסמכת על פי די� לקבוע יעדי% וכ� בהסכמי% בי� החברה לבי� המדינה או רשות 
דינה וליתר תכלול החברה בדוחות הכספיי% מידע כספי מהותי הרלוונטי למ) מרשותיה

  ."המשתמשי% בה% לצור� קבלת החלטות כלכליות
  
החל , נדרשת, חברה העורכת את דוחותיה הכספיי% על בסיס עלות היסטורית נומינלית"  )2

לגלות כמידע נוס& במסגרת באור את נתוני , 2004מהדוחות לרבעו� הראשו� של שנת 
  ."י חשבו� בישראל של לשכת רוא36הדוחות הכספיי% המותאמי% לפי גילוי דעת 

  
  לא הוצגו דוחות  ,  מאחר ודוחות כספיי% מותאמי% לא מוסיפי% מידע משמעותי בחברה�  

  .  כאמור   
  

רשויותיה וחברות ממשלתיות , חברה נדרשת לפעול להתאמת יתרות מלאה ע% המדינה"  )3
 תית� לכ�, כאמור לעיל, לא התקבלו אישורי יתרה בכתב מהגורמי% המוסמכי%. אחרות

  ."החברה גילוי בדוחותיה
  
  . להל�19 בעני� זה ראה ג% באור  �   
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  )המש� (כללי דיווח ומדיניות חשבונאית  �: 2באור 
  

  )המש� (חוזרי רשות החברות הממשלתיות  .יד
  
, חברה תית� גילוי בדוחות הכספיי% על הפסדי% כספיי% שנגרמו לחברה ולבעלי מניותיה"  )4

  ."שי% באופ� כלכלי לפעילות החברהבשל נכסי מקרקעי� שאינ% משמ
  

    דוחות רווח . ר נכס מקרקעי� פנוי שברשותהילהשכ החלה החברה 2007במהל� שנת  �  
  .נטו, והפסד כוללי% מידע בדבר הפסדי% מהשכרת מבני%    

  
חברה תית� גילוי נאות בדוחות הכספיי% לערכ% הכלכלי הנכו� וההוג� של נכסי% "  )5

שומי% בערכ% המלא כאמור בספרי החברה ובכלל זה בהתא% אשר אינ% ר, מהותיי%
  ."או הערכות לצרכי ביטוח, לשמאויות או הערכות שווי שנעשו

  
 .עילל) 6)('ו(2 סעי&וכ� להל�  �7 ו6 ראה באורי% �  

  
חברה תית� גילוי בדוחותיה הכספיי% במסגרת הביאורי% בנוגע למדיניות החשבונאית "  )6

רשויותיה וחברות ממשלתיות , אות ויתרות ע% מדינת ישראלשננקטה בטיפול לגבי עסק
  ."אחרות

  
  לרבות  ,  המדיניות החשבונאית בה נוקטת החברה בקשר ע% עסקאות ע% מדינת ישראל�  

  אינה שונה מהמדיניות החשבונאית הננקטת ע% יתר מבטחי המשנה  ,              ביטוח משנה
  .             וספקיה האחרי%

 . להל�19 � ו9אה באור ר � � יתרות ופעולות של החברה ע% מדינה ישראל    לעני  
          

המנהל , ר הדירקטוריו�"הדוחות הכספיי% השנתיי% והרבעוניי% יכללו הצהרות של יו"  )7
  ." בנוסח שנקבעהכללי ומנהל הכספי%

  
 . החברה מצרפת הצהרות כאמור�  

  
והמדינה בנכסי החברה ובנכסי המדינה חברה תוודא את תקינות רישו% זכויות החברה "  )8

חברה תית� "וכ� , "ויינת� לכ� גילוי בדוחות הכספיי%, המוחזקי% או המופעלי% על ידה
זיהוי ורישו% נכסי% שנעשו בתקופה המדווחת , גילוי בדוחות הכספיי% על פעולות איתור

  ."ועל פעולות כאמור שיש לבצע% וטר% בוצעו
  

ראה באורי% (� וזכויות בעלות על יתר נכסיה "חלק מנכסי הנדל לחברה זכויות חכירה על �  
  ). להל��7 ו6

  
חברה תגיש יחד ע% הדוחות הכספיי% דיווח בדבר פרטי היערכותה לביצוע דוח לגבי "  )9

 404על בסיס דומה לזה שבסעי& (הבקרה הפנימית על דיווח כספי והאפקטיביות שלה 
  )."ב" של ארהבחוק סרבנס אוקסלי

  
 בחוק סרבנס אוקסלי 404ברה החלה בהליכי% להטמעת ההוראות המקבילות לסעי&  הח�  

הד� בדיווחי הנהלת החברה ורואה החשבו� המבקר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי 
  .והאפקטיביות שלה

  

 �בדוחות הכספיי% יינת� גילוי לדרישת רשות החברות לביצוע ההערכות ליישו% תקני ה" )10
IFRS    .". 

  
  .לעיל) 1)(יג(2 ראה באור  - 
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  ניירות ער�  �: 3באור 
   בדצמבר31ליו      

    2006    2005  
  דולרי אלפי    :להל$ ההרכב

          :אגרות חוב סחירות  
          ממשלתיות  
  4,293    4,481    צמודות למדד    
  307    820    צמודות למטבע חו)    
  4,943    5,066    לא צמודות    
          

          אחרות  
  1,308    2,412    דות למדדצמו    
  6,336    8,062    צמודות למטבע חו)    
  98    105    לא צמודות    
          

  17,285    20,946    הכל ניירות ער-�ס-    
          

  
  משרד האוצרבפקדונות אצל החשב הכללי   � :4באור 

  
          שיעורי הריבית    
      מש- החיי     הנקובה    
  אלפי    הממוצע    הממוצעת    
  דולרי     שני     %    
            

            :2006,  בדצמבר31ליו  
              

  10,275    0.5    5.15    נקוב בדולרי 
  144    0.5    2.84    נקוב ביורו

              
            10,419  
              

              :2005,  בדצמבר31ליו  
              

  10,067    0.5    3.66    נקוב בדולרי 
  2,639    0.5    2.00    נקוב ביורו

              
          12,706  
            

  פקדונות בתאגידי% בנקאיי%  � :5באור 
  

          שיעורי הריבית    
      מש- החיי     הנקובה    
  אלפי    הממוצע    הממוצעת    
  דולרי     שני     %    

            :2006,  בדצמבר31ליו  
              

  3    0.5    3.20    צמוד למדד
  21    1.2    �    *)לא צמוד 

              
            24  
              
              :2005,  בדצמבר31ו  לי
              

  29    1.2    �    *)לא צמוד 
            
הפקדו� משמש להבטחת התחייבויות עובדי החברה לבנק ומש� החיי% הממוצע שלו משק& את   *)

  .מש� החיי% הממוצע של ההתחייבויות כאמור
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  מקרקעי� להשכרה  �: 6באור 

  
   :להל� ההרכב  .א

  י$בני        
  משרדי         
  להשכרה        
  אלפי        
  דולרי         

          עלות
  2,340        2006,  בינואר1יתרה ליו  

  �         רכישות
          

  2,340        2006,  בדצמבר31יתרה ליו  
          

          פחת שנצבר
  1,091        2006,  בינואר1יתרה ליו  
  56        פחת לשנה

          
  1,147        2006,  בדצמבר31יתרה ליו  

          
           ער-הפחתת

  )23(        2006,  בינואר1יתרה ליו  
  6        הפחתה לשנה

          
  )17(        2006,  בדצמבר31יתרה ליו  

          
  1,176        2006,  בדצמבר31יתרה מופחתת ליו  

          
     *)1,226        2005,  בדצמבר31יתרה מופחתת ליו  

        
  4%        )למעט ער- הקרקע( שיעורי הפחת השנתיי  

        
  סווג מחדש*)   

  
    :הזכויות במקרקעי� הינ� כדלקמ�  .ב

  
   בדצמבר31ליו      
    2006    2005  
  דולרי אלפי    
          

  7    6  )1(  זכויות בעלות
  1,219    1,170  )2(   2032יפו המסתיימת בשנת  �זכויות חכירה מעיריית תל אביב

          
    1,176    1,226  
          

  
הינו , בהתבסס על הערכת שמאי מקרקעי� מוסמ�, ל הזכויות במקרקעי�השווי ההוג� ש)  1(      
    . אלפי דולר370             

  בהתבסס על הערכת שמאי מקרקעי$          , השווי ההוג$ של זכויות החכירה במקרקעי$)   2 (
  . אלפי דולר1,248הינו  ,         מוסמ-
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  בנייני משרד       �: 7באור       
  

   :להל� ההרכב  .א
  יניבני        
  משרדי         
  אלפי        
  דולרי         

          עלות
  1,202        2006,  בינואר1יתרה ליו  

  �         רכישות
          

  1,202        2006,  בדצמבר31יתרה ליו  
          

          פחת שנצבר
  469        2006,  בינואר1יתרה ליו  
  36        פחת לשנה

          
  505        2006,  בדצמבר31יתרה ליו  

          
          הפחתת ער-
  )101(        2006,  בינואר1יתרה ליו  

  25        הפחתה לשנה
          

  )76(        2006,  בדצמבר31יתרה ליו  
          

  621        2006,  בדצמבר31יתרה מופחתת ליו  
          

        *)632        2005,  בדצמבר31יתרה מופחתת ליו  
  4%        )הקרקעלמעט ער- ( שיעורי הפחת השנתיי          
        
        סווג מחדש) *

תקופת החכירה עבור .  יפו�אביב�הזכויות בבנייני המשרדי% הינ� זכויות חכירה  מעיריית תל  .ב
 ועבור בנייני משרדי% 2032 אלפי דולר מסתיימת בשנת 610בנייני משרד שעלות% המופחתת הינה 

  .2028 החכירה בשנת   אלפי דולר מסתיימת תקופת11שעלות% המופחתת הינה 
  

  . אלפי דולר693הינו , בהתבסס על הערכת שמאי מקרקעי� מוסמ�, השווי ההוג� של בנייני המשרד  .ג
  

  רכוש קבוע אחר  �: 8באור 

    
מחשבי  
  ותוכנה

ריהוט וציוד 
  הכל�ס-  משרדי

  אלפי דולרי     
          

          עלות
  4,924    496    4,428    2006,  בינואר1יתרה ליו  

  25    1    24    כישותר
              

  4,949    497    4,452    2006,  בדצמבר31יתרה ליו  
              

               פחת שנצבר
  4,746    409    4,337    2006,  בינואר1יתרה ליו  
  40    14    26    פחת לשנה

              
  4,786    423    4,363    2006,  בדצמבר31יתרה ליו  

              יתרה מופחתת              
  163    74    89    2006, דצמבר ב31ליו   
              

              יתרה מופחתת
  178    87    91    2005,  בדצמבר31ליו   
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      6% � 25%    25% � 33%    שיעורי הפחת השנתיי 
  חלק% של החשב הכללי ומבטחי משנה בתביעות תלויות  �: 9באור 

  
  :מידע בדבר חשיפה למבטחי משנה בביטוח סיכוני סחר חו)

  
  2006,  בדצמבר13ליו% 

  
  יתרות פתוחות        

    
חברה 
    מדרגת

ס- 
הפרמיות 
לביטוח 
משנה 

    2006לשנת 

חלק  של 
מבטחי 
משנה 

בתביעות 
    תלויות

יתרות 
שוטפות 
    בזכות

כ "סה
  )1(חשיפה 

  אלפי דולרי         
                      

                      קבוצת הדירוג
                      

  33,576    )213(    33,789    9,977        **)מדינת ישראל 
                      

AA עד BBB �                      
                      

Zurich Re+)  A(    S&P    849    2,184    )136(    2,048  
                      
  35,624    )349(    35,973    10,826         הכל�ס- 
                      
  

  2005,  בדצמבר31ליו% 
  

  יתרות פתוחות        

    
חברה 
    מדרגת

ס- 
הפרמיות 
לביטוח 
משנה 

    2005לשנת 

חלק  של 
מבטחי 
משנה 

בתביעות 
    תלויות

יתרות 
שוטפות 
    בזכות

כ "סה
  )1(חשיפה 

  אלפי דולרי         
                      קבוצת הדירוג

                      
  35,155    )700(      *)35,855      *)9,842        **)מדינת ישראל 

                      
AA עד BBB �                      
                      

Zurich Re+)  A(    S&P    412    971           )10(    961  
                      
  36,116    )710(      *)36,826       *)10,254         הכל�ס- 
                      
  .סווג מחדש  *)

  
  .היתרות מול מדינת ישראל הינ� א� ורק בגי� התקשרויות מול ממשלת ישראל כמבטח משנה  **)

  
  הערה

  
,  הכללי ומבטחי המשנה בתביעות התלויותכ החשיפה למבטחי משנה הינה ס� כל חלק% של החשב"סה  

  .בניכוי היתרות השוטפות בזכות
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  חייבי% ויתרות חובה  �: 10באור 
  

   בדצמבר31ליו      
    2006    2005  

  דולרי אלפי    
          
          :להל$ ההרכב
          
  �    84    חברהמס הכנסה 
  72    61    )' א11ראה באור (  לקבלמסי  נדחי 

  57    33    הוצאות מראש
  37    21    אחרי 

          
    199    166  

          
  
  

  מסי% נדחי%  �: 11באור 
  

   בדצמבר31ליו      
    2006    2005  
  דולרי אלפי     

          מסי  נדחי  לקבל    .א
          
          :נכלל בסעי% חייבי  ויתרות חובה        
  72    61    בגי$ הפרשי עיתוי לזמ$ קצר          
          
          :מסי  נדחי נכלל בסעי%         

  200    212     בגי$ הפרשי עיתוי לזמ$ ארו-         
          
    273    272  
          

  
              להל$ התנועה    .ב

  מסי  נדחי  לקבל    
          חייבי     
      מסי     ויתרות    
  כ"סה    נדחי     חובה    
  דולרי אלפי     

              
  272    200    72    2006,  בינואר1יתרה ליו        
  1    12    )11(    פה לדוח רווח והפסדזקי      

              
  273    212    61    2006,  בדצמבר31יתרה ליו        
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  עצמיהו�   �: 12באור 
  

  :פי תקנות ההו��הו� נדרש מהחברה על  .א
  

   בדצמבר31    
        2006    2005  
  דולרי אלפי       
              
            :הו$ עצמי מינימלי  .1
              
  2,710    2,945          נדרש על פי התקנותהסכו  ה  
  3,272    3,565      הסכו  המחושב על פי התקנות  
              
  562    620    )1(          %עוד  
              
  18,505    20,461      עודפי  וקרנות שלא נכללו בחישוב ההו$ העצמי  
              
            :הו$ ראשוני  .2
              
  2,710    2,945      הנדרש על פי התקנותהמינימלי הסכו    
  21,777    24,026      הסכו  המחושב על פי התקנות  
              
  19,067    21,081      עוד%   
              

בהתא% לכתב ערבות והתחייבות המדינה שנחת% בי� החברה למדינה בחודש   )1(
 לפיו תשפה המדינה את החברה כנגד סיכוני% הנלקחי% על ידה 2004, דצמבר

% שנחת% בי� החברה והמדינה לבי� המפקח על בביצוע עסקיה ובמסגרת הסכ
התחייבה החברה לפעול לשימור רמת הו� מינימלית , 2004הבנקי% מחודש ספטמבר 

, כמו כ�.  מליו� דולר בטר% תחזור לחלק דיבידנדי% מרווחיה הצבורי25%של 
התחייבה החברה לא לחלק דיבידנדי% מתו� הסכומי% שנצברו בקר� לסיכוני% 

  . שני% מיו% חתימתה4בות הינה בתוק& למש� הער. מיוחדי%
    . אלפי  דולר24,026הונה העצמי של החברה ליו% המאז� מסתכ% לס� של   

  
חלוקת דיבידנד מעודפי הו� כפופה לדרישות נזילות ועמידה בתקנות דרכי , כמו כ�  

  .השקעה
  

  :) דוח על השינויי% בהו� העצמי– 9ראה עמוד  (� לסיכוני% מיוחדי%רק  .ב
        

  .1999 במאי 11הקר� לסיכוני% מיוחדי% נוצרה בהתא% לתקנות שהיו בתוק& עד   
ת� יהיה למשו� דיבידנד מתו� ני מספר תקנות בתקנו� החברה כ� שונוהחל מתארי� זה ש  

לעני� משיכת דיבידנד מתו� הקר� לסיכוני% מיוחדי%  (הסכומי% שנצברו בקר� לסיכוני% מיוחדי%
  .)לעיל'  ראה א�  2004ות המדינה משנת לאור כתבי הערבות והתחייב

  
  :דרישת רשות החברות הממשלתיות לחלוקת דיבידנד  .ג

  

בהתא% למדיניות רשות החברות הממשלתיות לייעוד רווחי% לתשלומי דיבידנדי% המיושמת   
נחלקי% הרווחי% מה% , )בכפו& למגבלות מיוחדות א% קיימות על פי כל די�( ואיל� 1995משנת 

  :בידנדי% לשני סוגי%ישולמו הדי
  

 :דיבידנד מרווחי% שוטפי% אשר ישול% לפי הכלל הבא  .1
  

לפני תשלו% ,  מהרווח הנקי השוט& השנתי60% לפי �חברות שירותי% ציבוריי%   .א
  .בונוס מתו� הרווחי% לעובדי%

 .ל" מהרווח הנ50% לפי �חברות אחרות   .ב
 

  .טית תוגש דרישה ספציפית לגבי כל חברה רלבנ–דיבידנד מרווחי% צבורי%   .2
הוראות כל די� , גובה הדיבידנד ייקבע תו� התחשבות בהוראות מסמכי היסוד של החברה

  .ובהתייחס למספר גורמי% כפי שנקבע בהוראות
  

לא לחלק דיבידנד שיביא לכ� שהונה העצמי , לעיל) א(כאמור בסעי& , החברה התחייבה, ע% זאת  
  .)ראה לעיל (מש� תקופת תוקפה של ערבות המדינהוזאת ל,  מיליו� דולר25 � יפחת מ

הסכימה לאמור בעניי� אי , 2004 באוקטובר 12במכתבה ביו% , רשות החברות הממשלתיות  
  .חלוקת דיבידנד
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  נטו, מעביד� התחייבות בשל סיו% יחסי עובד  �: 13באור 

  
   :להל� ההרכב  .א
  

   בדצמבר31ליו      
    2006    2005  

  דולראלפי    
          

  478    498     בגי$ פיצויי פרישה
  )390(    )376(     סכו  היעודה�בניכוי 

          
  88    122    עוד% ההתחייבויות על היעודה

          
לביטוח מנהלי% מעביד מכוסות בחלק� על ידי פוליסות �התחייבויות החברה בגי� סיו% יחסי עובד  .ב

  .בחברות ביטוח והפקדות בקופות גמל
  .יימת יעודה המופקדת על ש% החברה בקופות פיצויי% מוכרותבגי� חלק מההתחייבות ק  
מעביד הכלול בדוחות הכספיי% מבטא את יתרת �סכו% ההתחייבות בשל סיו% יחסי עובד  

  .ההתחייבות שאינה מכוסה על ידי פוליסות ביטוח וקופות גמל
    

  סיכוני סחר חו,תביעות תלויות בביטוח   �: 14באור 
  

  :התלויות לפי שיטות חישוב�להל� הרכב התביעות   . א
  

   בדצמבר31ליו      
  שייר    ביטוח משנה    ברוטו    
    2006    2005    2006    2005    2006    2005  
  אלפי דולר    
                          
  עוד% הכנסות על הוצאות    
  4,945     *)36,826    35,973     *)41,177    40,918    )צבירה(   

  
4,351  

                          
  .סווג מחדש  *)
  
 להל� התפתחות התביעות התלויות בענ& ביטוח סיכוני סחר חו, לגבי שנות החיתו% שהחלו לפני   .ב

  :שנת החיתו% האחרונה
  

   בדצמבר31ליו      
    2006    2005  

  רבשיי    ברוטו    רבשיי    ברוטו    
  אלפי דולר    

  4,136    41,675    4,351    41,177    הפרשות לתחילת השנה
  66    66    985    985    הכנסות מהשקעות
  86    125    15    44    שיבובי  שהתקבלו

  )3,103(    )32,022(    )4,230(    )30,844(    הפרשות לסו% התקופה
  1,185    9,844    1,121    11,362    עוד% בהפרשות

עוד% בהפרשות הנובע משחרור הצבירה של       
  9,844    1,027    11,239    )2001 �אשתקד  (2002שנת חיתו  

  
1,203  
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  פרמיות מראש  �: 15באור 
  

פרמיות מראש כוללות דמי ביטוח בניכוי דמי הערבות למדינת ישראל וביטוח משנה שנתקבלו   .א
  ).1)(ה(2והמיוחסות לתקופות שלאחר תארי� המאז� כאמור בבאור 

  
  :להל� התפלגות הפרמיות מראש לפי שנות פרעונ�  .ב

   בדצמבר31ליו      
    2006    2005  
  ולרדאלפי    
          

  2,175    �    2006שנת 
  1,773    1,937    2007שנת 
  1,161    1,316    2008שנת 
  878    1,001    2009שנת 
  541    628    2010שנת 
  1,451    1,432     ואיל-2011שנת 

          
    6,314    7,979  
          

  
  זכאי% ויתרות זכות  �: 16באור 

   בדצמבר31ליו      
    2006    2005  
  דולרי אלפי    

          :להל$ ההרכב
          

          �התחייבויות לעובדי  והתחייבויות אחרות בשל שכר ומשכורת 
  54    87        שכר עובדי  והוצאות נלוות

  125    105       הפרשה לחופשה
  33    62    ספקי  ונותני שירותי 

  34    109    הוצאות לשל 
  116    �    מס הכנסה חברה

          
    363    362  
          

  
  הוצאות הנהלה וכלליות  � :17באור 

  
  :להל� ההרכב

   בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביו      
    2006    2005  (*     2004(*   
  דולרי אלפי     
              

  998    1,158    1,269    שכר ונלוות
  368    328    349    אחזקת משרד 

  142    123    162    ייעו, מקצועי וביקורת
  104    81    83    מיכו� ותקשורת
  92    78    70    פחת והפחתות

  253    342    225    אחרות
              
    2,158    2,110    1,958  

  .סווג מחדש*)    
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  הפרשה למסי הכנסה ורווח  �:18באור 
  

  :חוקי המס החלי%  .א
  

המס החל על . �1975ו"התשל, כהגדרתו בחוק מס ער� מוס&" מוסד כספי"החברה הינה   .1
  .מוסדות כספיי% מורכב ממס חברות וממס רווח

      
   �1985ה"התשמ, )תיאומי% בשל אינפלציה( מס הכנסה  חוקעל החברה חלות הוראות  .2

בשקלי% רכי מס ונמדדות התוצאות לצ,  מס הכנסהפי חוק� על). חוק מס הכנסה�להל� (
  . לשינויי% במדדי% מותאמ%כשה

  
  : שיעורי המס החלי% על החברה  .ב

  
בחודש . 36%ל על הכנסות החברה היה  שיעור המס הרגיל הח2003,  בדצמבר31עד ליו%   .1

� ד"התשס, ) והוראת שעה140' מס( התקבל בכנסת תיקו� פקודת מס הכנסה 2004יוני 
החוק לתיקו� פקודת מס הכנסה , התקבל בכנסת חוק נוס&, 2005,  ביולי25וביו% , 2004

גה כי שיעור מס החברות יופחת בהדר, בי� היתר,  אשר קובעי�2005%ה"התשס, )147' מס(
 �  2007שנת , 31% � 2006שנת , 34% � 2005שנת , 35% � 2004שנת : לשיעורי המס הבאי%

  .25% �  ואיל� 2010שנת , 26% �  2009שנת , 27% � 2008שנת , 29%
  
בעקבות . 15.5% �  ל16.5% � הוקט� שיעור מס ער� מוס& מ2006,  ביולי1בצו שחל מיו%   .2

  .סדות כספיי%ירד ג% שיעור מס הרווח החל על מו, כ�
  
) לפי חוק מס ער� מוס&, כולל מס רווח(כתוצאה מכ� יופחתו שיעורי המס המשוקללי%   .3

, 40.65% � 2006שנת : כדלקמ�, לפי חוק מס ער� מוס&, החלי% על החברה כמוסד כספי
 � ואיל� 2010 ומשנת 35.93% � 2009שנת , 36.80% � 2008שנת , 38.53% � 2007שנת 

יתחייב כל רווח , 25% �ע% הפחתת שיעור מס חברות ל, 2010החל משנת , כמו כ�. 35.06%
  .35.06%הו� ריאלי בשיעור מס של 

  
כפי שנקבעו בתיקוני% , יתרות המסי% הנדחי% מחושבות בהתא% לשיעורי המס החדשי%  

  . כאמור
  

  
  :מסי% על ההכנסהההרכב   .ג
  

   בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביו      
    2006    2005      2004  
  דולרי אלפי     
              

  195    464    362    שוטפי 
              

  150    34    )1(    ) לעיל11ראה באור (נדחי  
              
    361    498    345  
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  )המש�   (הפרשה למסי הכנסה ורווח  �:18באור 
  

לפי התאמה בי� סכו% המס התיאורטי שהיה חל אילו הרווח מפעולות שוטפות היה מתחייב במס   .ד
, שיעור המס הסטטוטורי החל על חברת ביטוח לבי� ההפרשה למסי% על הרווח מפעולות שוטפות

  :כפי שנזקפה בדוחות רווח והפסד
      
   בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביו      
    2006    2005      2004  
  דולרי אלפי     
              

  1,024    248    2,610    רווח לשנה לפני מסי% על ההכנסה
              
חברות ביטוח  עור המס הסטטוטורי החל עלשי

  44.53%    43.59%    40.65%       בישראל
              

  456    107    1,061    סכו  המס לפי שיעור המס הסטטוטורי
              

רכי מס  לצוהפרשי  במדידת נכסי  והתחייבויות
נטו , )דולר (רכי הדוחות הכספיי וולצ) מדד(

(*    )692(    336    )208(  
              
    369    443    248  
              :בגי$) חסכו$ במס(מס 
              

 עקב הפחתת שיעורי  לקבלקיטו$ במסי  נדחי 
  46    18    10    )לעיל' ראה ב(המס 

  28    17    22    הוצאות לא מוכרות
  )10(    �    �    הכנסות פטורות ממס ומועדפות

  12    15    18    מס רווח על מס שכר
  �    27    )16(    מסי  בגי$ שני  קודמות

  21    )22(    )42(    נטו, השפעות אחרות
              
    361    498    345  
              
              
מושפעות מהשינויי% בשער , התנודות בהפרשה למסי הכנסה ורווח ביחס לרווח לפני מסי%  *)

  :כדלקמ�, החליפי� של הדולר ובמדד המחירי% לצרכ�
  

פער בי� הרווח לפני מסי% נוצר , מאחר והדוחות הכספיי% של החברה ערוכי% בדולר  �
פער זה מושפע . המהווה בסיס לחישוב המס, בדולר לבי� הרווח הנומינלי בשקלי%

  .מהשינוי בשער החליפי� של הדולר
  

בשקלי%   התוצאותולפיו כאמור נמדדות, על החברה חלות הוראות חוק מס הכנסה  �
  . ) להל�57ראה בנידו� עמוד  ( למדדי%כשה% מותאמ

    
  

  .2004,  בדצמבר31הוצאו שומות מס סופיות עד ליו% לחברה   .ה
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  �יצדדי% קשורי% ובעלי עני  �:19באור 
  

מוגדרת , 100%הואיל והחברה הינה חברה ממשלתית המוחזקת על ידי מדינת ישראל בשיעור של   .א
או החשב הכללי /כל העסקות בדוחות הכספיי% ע% מדינת ישראל ו. מדינת ישראל כבעלת עניי�

מידע נוס& בגי� מהות הקשר ע% מדינת . רד האוצר מהוות איפוא עסקות ע% בעל עניי�של מש
  .לעיל) 6)(יד(2מובא בבאור , ישראל

  
בגי� יתרת חלקו של החשב . בגי� פקדונות המוחזקי% אצל החשב הכללי נתקבלו אישורי יתרה  .ב

  .לא התקבלו אישורי יתרה, עסקאות ביטוח בהכללי
  .טוח משנה ע% החשב הכללי נהוגה שיטת התחשבנות רבעוניתנציי� כי בעסקאות בי  

  
  יתרות של צדדי% קשורי% נכללו במאזני% בסעיפי% הבאי%  .ג
  

   בדצמבר31        
        2006    2005  
  אלפי דולרי         
              

              :השקעות
              

  12,706    10,419        פקדונות אצל החשב הכללי במשרד האוצר
              

              :ות אחרותהתחייבוי
              

  700    213          חלק מדינת ישראל בגי$ עסקאות ביטוח
              

  הוצאות ששולמו לבעלי עניי�  .ד
  

   בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביו      
    2006    2005      2004  
  דולרי אלפי     

            
              

  126    126    144    ל החברה"משכורות והוצאות נלוות למנכ
              
  36    38    33    כר ונלוות לחברי דירקטוריו$ש
              

   *)10,175     *)9,842    9,977    הוצאות דמי ערבות למדינת ישראל
              

  חלק מדינת ישראל בשיבובי  שהתקבלו 
  90    39    29    נטו , בניכוי תביעות ששולמו  
              

    .סווג מחדש     *)      
  

  שרהשיפוי וביטוח דירקטורי% ונושאי מ  .ה
  

, בהתא% לכ�. פי די��תקנות החברה מאפשרות שיפוי וביטוח של דירקטורי% ונושאי משרה על  
והכל , קבעה החברה מדיניות שיפוי והחליטה לבטח את אחריות% של דירקטורי% ונושאי משרה

  .בכפו& להוראות הדי� ולהגבלות נוספות
  

  :פירוט ההוצאות לפי שני%להל�   
   בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביו      
    2006    2005      2004  
  דולרי אלפי     

            
  סכו  ההוצאה עבור שיפוי וביטוח 

  29    34    30    דירקטורי  ונושאי משרה
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  מידע בדבר סיכוני אשראי וריבית  �:20באור 
  

  פירוט הנכסי% וההתחייבויות לפי החשיפה לסיכוני ריבית  .א

 
   בדצמבר31ליו      :לא ביטוחיותביטוח כללי והתחייבויות , בגי$ הו$ עצמי

    2006    2005  
  דולרי אלפי    

          
        )1(  נכסי% ע% סיכו� ריבית ישיר

          
  17,285    20,946     אגרות חוב�ניירות ער- 

  12,735    10,443    פקדונות אצל החשב הכללי ובתאגידי% בנקאיי%
  חלק% של החשב הכללי ומבטחי משנה בתביעות 

  התלויות  
  

35,973    36,826(*   
  66,846    67,362    כ"סה          

          
  5,311    4,788  )2(  נכסי% ללא סיכו� ריבית ישיר

  72,157    72,150    כ נכסי%"סה          
          

          התחייבויות ע% סיכו� ריבית ישיר
          

   *)41,177    40,918  )1(  תביעות תלויות
        )3(  התחייבויות ללא סיכו� ריבית ישיר          

          
  9,203    7,206    אחרות

  21,777    24,026    הו� עצמי
  30,980    31,232    כ"סה          

          
  72,157    72,150    כ הו� עצמי והתחייבויות"סה

          
  .סווג מחדש*)  
  

  הערות
  

סיכו� ריבית ישיר הינו הסיכו� ששינוי בריבית השוק יגרו% לשינוי בשווי ההוג� של הנכס   .1
. סיכו� זה מתייחס לנכסי% שהסליקה שלה% נעשית במזומ�. בות הפיננסיי%או ההתחיי

מבליטה את העובדה ששינוי הריבית יכול להשפיע ג% על סוגי " ישיר"תוספת המילה 
  .כדוגמת השפעת שינוי הריבית על שערי המניות, אבל לא באופ� ישיר, נכסי% אחרי%

  
ללי% רכוש קבוע ומקרקעי� להשכרה וכ� נכסי% אחרי% שאי� לה% סיכו� ריבית ישיר כו  .2

, עד חודש אחד) מ"מח(קבוצות מאזניות של נכסי% פיננסיי% שמש� החיי% הממוצע שלה% 
  ).מזומני% ושווי מזומני%(ולפיכ� סיכו� הריבית בגינ% הוא אפסי 

  
התחייבויות ללא סיכו� ריבית ישיר כוללות הו� עצמי ואת קבוצת ההתחייבויות האחרות   .3

  .ז� החברהשבמא
  

יש להביא בחשבו� את התפלגות כלל , בניתוח הסיכוני% והחשיפות לשינויי% בשערי הריבית
או תחזיות ובהתחשב בתזרימי /על בסיס תנאי% חוזיי% ו, הנכסי% וההתחייבויות לפי מועדי פרעו�

 . המזומני% הצפויי% בגי� פוליסות שבתוק& וחדשות
  

     .     סייע להנהלה להערי� את הנושא בכללותולחברה מנהל סיכוני% שבי� תפקידיו ל
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  )המש�  (מידע בדבר סיכוני אשראי וריבית  �:20באור 
  

  פירוט הנכסי% וההתחייבויות לפי בסיסי הצמדה  .ב
  

    

  ח "בש
  לא 
    צמוד

ח "בש
צמוד 
    למדד

במטבע 
חו) או 
בהצמדה 
    אליו

  פריטי  
  לא 

כספיי  
  כ"סה    ואחרי 

  אלפי דולרי     
                      

                      2006,  בדצמבר31ליו  
                      

  2,417    �    1,779    �    638    מזומני  ושווי מזומני 
                      

  תעודות התחייבות שאינ$ ניתנות 
                      :להמרה במניות  
  13,647    �    1,583    6,893    5,171    סחירות בישראל  
  7,299    �    7,299    �    �    סחירות מחו) לישראל  
                      

  פקדונות אצל החשב הכללי 
  10,443    �    10,419    3    21    ובתאגידי  בנקאיי   

  1,176    1,176    �    �    �    מקרקעי$ להשכרה
  784    784    �    �    �    רכוש קבוע

  חלק  של החשב הכללי ומבטחי 
  35,973    �    35,973    �    �    משנה בתביעות תלויות  

  411    311    �    100    �    חייבי  אחרי  ויתרות חובה
                      
  72,150    2,271    57,053    6,996    5,830    כ נכסי "סה
                      
                      

  40,918    �    40,918    �    �    תביעות תלויות
  7,206    �    6,721    �    485    התחייבויות אחרות

  24,026    �    24,026    �    �    הו$ עצמי
                      
  72,150    �    71,665    �    485    כ התחייבויות והו$"סה
                      

  �    2,271    )14,612(    6,996    5,345    2006,  בדצמבר31נטו ליו  , יתרה
                      
                      
                      



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע�אשרא 
  באורי  לדוחות הכספיי 
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  )המש� (פירוט הנכסי% וההתחייבויות לפי בסיסי הצמדה  .ב
  

    

  ח "בש
  לא 
    דצמו

ח "בש
צמוד 
    למדד

במטבע 
חו) או 
בהצמדה 
    אליו

  פריטי  
  לא 

כספיי  
  כ"סה    ואחרי 

  אלפי דולרי     
                      

                      2005,  בדצמבר31ליו  
                      

  2,909    �    2,240    �    669    מזומני  ושווי מזומני 
                      

  תעודות התחייבות שאינ$ ניתנות 
                      :להמרה במניות  
  12,323    �    1,681    5,601    5,041    סחירות בישראל  
  4,962    �    4,962    �  �    סחירות מחו) לישראל  
                      

  פקדונות אצל החשב הכללי 
  12,735    �    12,706    �    29    ובתאגידי  בנקאיי   

     1,226      *)1,226    �    �    �    מקרקעי$ להשכרה
        810     *)    810    �    �    �    רכוש קבוע

  חלק  של החשב הכללי ומבטחי 
   *)36,826    �     *)36,826    �    �    משנה בתביעות תלויות  

  366    329    �  �    37    חייבי  אחרי  ויתרות חובה
                      
  72,157    2,365    58,415    5,601    5,776    כ נכסי "סה
                      
                      

   *)41,177    �    ) *41,177    �  �    תביעות תלויות
  9,203    �    8,753    116    334    התחייבויות אחרות

  21,777    �    21,777    �  �    הו$ עצמי
                      
  72,157    �    71,707    116    334    כ התחייבויות והו$"סה
                      

  �    2,365    )13,292(    5,485    5,442    2005,  בדצמבר31נטו ליו  , יתרה
                      

    .סווג מחדש   *)          
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  מידע בדבר סיכו� האשראי של החברה  .ג
  

    
AA  
    ומעלה

BBB עד 

AA    
  לא 
  כ"סה    מדורג

  אלפי דולרי%    
                  2006,  בדצמבר31ליו% 

                  
  2,417    41    �    2,376    מזומני% ושווי מזומני%

  10,443    21    �    10,422    % ואצל החשב הכלליפקדונות בבנקי
  9,547    �    �    9,547    ח מדינה סחירות"אג
  4,099    �    640    3,459      ח אחרות סחירות"אג

  199    199    �    �    נכסי% אחרי% בישראל
                  
  26,705    261    640    25,804    כ נכסי% בישראל"סה
                  

  7,299    �    1,925    5,374    ל"נכסי%  אחרי% בחו
                  
  34,004    261    2,565    31,178    כ נכסי% הנושאי% סיכו� אשראי"סה
                  
  38,146                כ נכסי% ללא סיכו� אשראי"סה
                  
  72,150                כ נכסי%"סה
                  

  
                  

                  2005,  בדצמבר31ליו% 
                  

  2,909    37    �    2,872    מזומני% ושווי מזומני%
  12,735    29    �    12,706    פקדונות בבנקי% ואצל החשב הכללי

  9,236    �    �    9,236    ח מדינה סחירות"אג
  3,087    �    439    2,648    ח אחרות סחירות"אג

  166    166    �    �    נכסי% אחרי% בישראל
                  
  28,133    232    439    27,462    כ נכסי% בישראל"סה
                  
  4,962    �    �    4,962    ל"כסי% אחרי% בחונ

                  
  33,095    232    439    32,424    כ נכסי% הנושאי% סיכו� אשראי"סה
                  
   *)39,062                כ נכסי% ללא סיכו� אשראי"סה
                  
  72,157                כ נכסי%"סה
                  
    .סווג מחדש  *)  
  

  הערות
  
 מעלות החברה הישראלית לדירוג �% בישראל מקור הדירוג לנכסי  )   1(

  .מ"ניירות ער� בע
  .S&P דירוג �ל "מקור הדירוג לנכסי% בחו  )2(
סיכו� האשראי על פיקדונות אצל , S&P �למרות דירוג מדינת ישראל ב  )3(

  . ומעלה AA החשב הכללי ואגרות חוב ממשלתיות נרשמו בדרוג 
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  באורי  לדוחות הכספיי 
  הכנסות מלקוחות עיקריי%  �:21באור 

  
להל� פירוט ההכנסות מלקוחות עיקריי% שהיק& דמי הביטוח שנרשמו בגינ%   

 או יותר מס� כל ההכנסות מדמי ביטוח שזקפה החברה בדוחותיה 5%מהווי% 
  :הכספיי%

  
  לשנה שהסתיימה ביו%    
   בדצמבר31    
    2006    2005  
  אלפי דולרי%    
          

  869    2,748    'לקוח א
  1,887    1,822    'לקוח ב

  1,658    1,511    'וח גלק
  729    893    'לקוח ד
  1,167    872    'לקוח ה
  855    853    'לקוח ו
  920    �    'לקוח ז
  641    �    'לקוח ח

          
  8,726    8,699    כ"סה
          

  
  תביעות והתקשרויות  �:22באור 

  
  תביעות  .א
  

)  התובעת�להל� ( הגישה עובדת לשעבר של החברה 2006,  בספטמבר25ביו%   
כנגד החברה וכנגד לאומי גמל )  התביעה�להל� (עה הצהרתית וכספית תבי

לתגמולי% ופיצויי% ובמסגרתה מבקשת " שגיא"המנהלת את קופת גמל 
בקופת ) 'ג(התובעת להצהיר כי היא זכאית לכספי% שנצברו במרכיב הפיצויי% 

ל מעבר לסכו% הפיצויי% אשר שול% לה בתו% תקופת העסקתה "הגמל הנ
פי הדי� � מהפיצויי% שהגיעו לתובעת על%150% לשיעור של המסתכמי(

 60 � את הסכו% שנצבר שמוער� בכלידה התובעת דורשת לשחרר ). ושולמו לה
  .אלפי דולר

  
, החברה הגישה כתב הגנה ותביעה שכנגד נגד התובעת וכנגד לאומי גמל  

 המחלוקת שייכי% לחברה וכי על נשואבמסגרתה ביקשה להצהיר כי הכספי% 
  .לידי החברהקופת הגמל לשחרר% 

    
  .2008,  במרס11� הוכחות ביו% התיק קבוע לדיו  

  
סיכויי התביעה נמוכי% ואילו סיכויי , להערכת יועציה המשפטיי% של החברה  

  .התביעה שכנגד גבוהי%
  

יצויי� כי סכומי% שנצברו בקופות לפיצויי% בגי� עובדי% שפרשו העולי% על   
אינ% רשומי% בספרי החברה והחברה ,  כל די�סכומי% ששולמו לה% לפי

  .באמצעות פניה לבית הדי� לעבודה, בי� היתר, פועלת לשחרר% לידיה
  
  התקשרויות  .ב
  

לחברה הסכ% מסגרת בקשר להתקשרות לשכירות התפעולית של צי הרכב   
 6 �  עומד על כ2006,  בדצמבר31היק& ההתקשרות החודשי נכו� ליו% . שלה

  .  ליתרת תקופה ממוצעת של כשנתיי%אלפי דולר לחודש
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  תרגו% לשקלי% של הדוחות הכספיי%  �:23באור 

  
 – 4' להל� מובאי% נתוני% מתורגמי% לשקלי% לפי הוראות הבהרה מס  .א  

 של המוסד –" תרגו% הדוחות הכספיי% לשקל ממטבע הדיווח שאינו השקל"
לתקופות , לשקלי%תרגו% הנתוני% הדולריי% . הישראלי לתקינה בחשבונאות

  :מבוצע כדלקמ�, 2004 בינואר 1שלאחר 
  

הנכסי% וההתחייבויות לכל תארי� מאז� מתורגמי%  לפי שער החליפי�   .1
  .לאותו יו%

 
, השנההכנסות וההוצאות מתורגמות לפי שערי החליפי� הממוצעי% ל  .2

כאשר השימוש בה% מהווה קירוב לשערי החליפי� בפועל במועד ביצוע 
  .העסקאות

  
 31כפי שנכללו בדוחות הכספיי% ליו% , הו� המניות וקרנות ההו�  .3

שינויי% בהו� .  מתורגמי% לפי שער החליפי� לאותו יו2003%, בדצמבר
המניות ובקרנות ההו� לאחר מועד זה מתורגמי% לפי שער החליפי� 

  .במועד הנפקת% או היווצרות%
  

, 2003,  בדצמבר%31 כפי שנכללה בדוחות הכספיי% ליו, יתרת הרווח  .4
ודיבידנד מתורג% לפי שער , מתורגמת לפי שער החליפי� לאותו יו%

  .  החליפי� במועד תשלומו
  

נזקפי% ישירות , הפרשי התרגו% שנוצרו כתוצאה מהטיפול האמור  .   5
  .להו� העצמי בסעי& נפרד
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  )המש� (תרגו% לשקלי% של הדוחות הכספיי%  �:23באור 

  
  %מאזני  .ב

   בדצמבר31ליו      
    2006    2005  
  ח"אלפי ש    

          השקעות 
  13,390    10,212    מזומני  ושווי מזומני 

  79,564    88,497    ניירות ער-
          :פקדונות

  58,486    44,020    משרד האוצרבאצל החשב הכללי   
  133    101    בתאגידי  בנקאיי   

      *)5,643    4,969    מקרקעי$ להשכרה
          

  157,216    147,799    קעותס- הכל הש
          

          נטו, רכוש קבוע
      *)2,907    2,624      בנייני משרד

  822    689    רכוש קבוע אחר
  3,729    3,313    ס- הכל רכוש קבוע          
          

          סכומי  לקבל
    *)169,510    151,986    מבטחי משנה בתביעות תלויותהחשב הכללי וחלק  של 

  764    841    החייבי  ויתרות חוב
          

  170,274    152,827    ס- הכל סכומי  לקבל
          

          רכוש אחר
  921    896    מסי  נדחי           
          
    304,835    332,140  
          

  100,240    101,510    הו$ עצמי
          

          התחייבויות לזמ$ ארו-
  405    515    נטו, מעביד�התחייבויות בשל סיו  יחסי עובד

          
   *)189,539    172,879    ביעות תלויות בביטוח סיכוני סחר חו)ת
          

          התחייבויות אחרות
  36,727    26,677    פרמיות מראש

   –החשב הכללי במשרד האוצר ומבטחי משנה אחרי  
  חשבו$ שוט%  

  
1,475    3,268  

  295    245     פקדונות ויתרות זכות�מבוטחי  
  1,666    1,534    זכאי  ויתרות זכות

          
  41,956    29,931    ס- הכל התחייבויות אחרות

          
    304,835    332,140  
          

  .סווג מחדש  *)  
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  )המש� (תרגו% לשקלי% של הדוחות הכספיי%  �:23באור 
  

    דוחות רווח והפסד  .ג
  

   בדצמבר31לשנה  שהסתיימה ביו      
    2006    2005    2004  

  ח"אלפי ש    
              
              

  938    1,799    3,463    מועבר מדוחות עסקי ביטוח סיכוני סחר חו)רווח 
              
              

              : שלא נכללו בדוחות עסקי ביטוח) הוצאות(הכנסות 
              

  3,813    )494(    8,404    מהשקעות ) הפסדי (הכנסות 
              

  )160(    )193(    )236(    נטו, מהשכרת מבני 
              
    8,168    )687(    3,653  
              

  4,591    1,112    11,631    רווח לפני מסי  על ההכנסה
              

  1,546    2,234    1,609    הפרשה למסי הכנסה ורווח
              

  3,045    )1,122(    10,022    לשנה ) הפסד(רווח נקי 
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  )המש� (תרגו% לשקלי% של הדוחות הכספיי%  �:23באור 
  

  דוחות על השינויי% בהו� העצמי  .ד
  

   
הו$ 
  המניות

קר$ 
לסיכוני  
    מיוחדי 

קר$ 
    שערו-

הפרשי 
    תרגו 

יתרת 
  ס- הכל    רווח

  ח"אלפי ש   
                       
                       

  94,325    22,503    �    3,121    61,170  7,531  2004,  בינואר1יתרה ליו  
                

  3,045  3,045   �  �  � �  רווח נקי לשנה
מימוש קר$ שערו- עקב מכירת 

  )449(  �  �  )449(   � �   מקרקעי$
הפחתת קר$ שערו- עקב מכירת 

  )401(  �  �  )401(   � �   ער- מבני 
הפרשי  הנובעי  מתרגו  

  )1,627(  �   )1,627(  �   � �  הדוחות הכספיי 
                 

  94,893  25,548   )1,627(   2,271   61,170  7,531  0420,  בדצמבר31יתרה ליו  
                 

 )1,122(  )1,122(  � � � �   הפסד לשנה
הפרשי  הנובעי  מתרגו  

 6,469  �  6,469  � � �   הדוחות הכספיי 
              

 100,240  24,426  4,842  2,271   61,170  7,531  2005,  בדצמבר31יתרה ליו  
              

 10,022  10,022  �  �  �  �  רווח נקי לשנה
הפרשי  הנובעי  מתרגו  

 )8,752(  �  )8,752(  �  �  �  הדוחות הכספיי 
             

 101,510  34,448  )3,910(  2,271   61,170  7,531  2006,  בדצמבר31יתרה ליו  
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  )המש� (גו% לשקלי% של הדוחות הכספיי%תר  �:23באור 
  

  סיכוני סחר חו,דוחות עסקי ביטוח   .ה
  

   בדצמבר31 לשנה שהסתיימה ביו     
    2006    2005    2004  
   ח"אלפי ש    
              

              
  46,924    46,182    48,793    פרמיות
  4,651    4,173    3,565    דמי 

              
  51,575    50,355    52,358    הכל דמי ביטוח ס-
              

    *)46,843      *)46,007    48,241    ערבות מדינת ישראל וביטוח משנה �בניכוי 
              

  4,732    4,348    4,117    דמי ביטוח שהורווחו
              

  2,711    556    5,009    הכנסות מהשקעות
              
  7,443    4,904    9,126    הכל הכנסות לשנה ס-
              

ת בניכוי שיבובי  התלויותביעות גידול ב
  )  *)2,881(    )      *)579(    )2,584(    )בניכוי ביטוח משנה(שהתקבלו   
              

  4,562    4,325    6,542    עוד% הכנסות על תביעות לשנה
              

  8,778    9,467    9,616    הוצאות הנהלה וכלליות
              

 דמי עמלה ממדינת ישראל ומביטוח �בניכוי 
  )5,154(    )6,941(    )6,537(    משנה  
              

  3,624    2,526    3,079    נטו, הוצאות לשנהס- הכל 
              

   � לשנהסיכוני סחר חו) רווח מעסקי ביטוח 
  938    1,799    3,463    עובר לדוחות רווח והפסד  

              
  

  .סווג מחדש  *)
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  )המש� (תרגו% לשקלי% של הדוחות הכספיי%  �:23באור 
  

  על תזרימי המזומני% דוחות  .ו
  

   בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביו          
        2006    2005    2004  
  ח"אלפי ש    נספח    
                  

                  תזרימי מזומני  מפעילות שוטפת
                  
  )9,646(    2,883    2,227    א    סיכוני סחר חו)עסקי ביטוח ב
  4,835    )296(    6,664    ב    פעילות שוטפת אחרתב
                  

   מזומני  נטו שנבעו מפעילות
   שוטפת)ששימשו לפעילות(  

  
    8,891    2,587    )4,811(  

                  
                  

                  תזרימי מזומני  מפעילות השקעה
                  

החופפות להו$ העצמי  השקעותשינויי  ב
  ולהתחייבויות לא ביטוחיות

  
    )10,975(    )754(    )7,392(  

  )482(    )1,032(    )107(        רכישת רכוש קבוע
  1,004    251    �        תמורה ממימוש רכוש קבוע

                  
  )6,870(    )1,535(    )11,082(        השקעהששימשו לפעילות מזומני  נטו 

                  
                  

הפרשי  הנובעי  מתרגו  יתרות מזומני  ושווי 
  מזומני  לשקלי 

  
    )987(    818    )490(  

                  
  )12,171(    1,870    )3,178(         במזומני  ושווי מזומני )ירידה (עלייה

                  
  23,691    11,520    13,390        יתרת מזומני  ושווי מזומני  לתחילת השנה

                  
  11,520    13,390    10,212        יתרת מזומני  ושווי מזומני  לסו% השנה

                  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



   

 94

  )המש� (% של הדוחות הכספיי%תרגו% לשקלי  �:23באור 
  

  )המש� (על תזרימי המזומני%דוחות   .ו
  

   בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביו        
      2006    2005    2004  
  ח "אלפי ש      
            
תזרימי מזומני  מפעילות שוטפת בעסקי ביטוח סיכוני   .א

              סחר חו)
                
  938    1,799    3,463     מעסקי ביטוח סיכוני סחר חו) לשנהרווח  
                
              :הכנסות והוצאות שאינ$ כרוכות בתזרימי מזומני   
                

  
בניכוי חלק  של החשב ,  ובצבירהגידול בתביעות תלויות
    *)3,106      *)965    2,647    הכללי ומבטחי משנה

  396    349    298    פחת  
                
              :שינויי  בסעיפי  מאזניי  אחרי   
                

  
פקדונות אצל החשב הכללי והשקעות אחרות המיוחסי  

  )6,091(    11,768    4,874    להתחייבויות ביטוחיות
  )8,107(    )5,779(    )7,446(    נטו,  פרמיות מראש ויתרות זכות אחרות�מבוטחי    
  112    )6,219(    )1,609(    נטו,  חשבונות שוטפי �החשב הכללי ומבטחי משנה   
                

  
) ששימשו לפעילות(זרימי מזומני  שנבעו מפעילות ת

  )9,646(    2,883    2,227    שוטפת בעסקי ביטוח סיכוני סחר חו)
                
                
             פעילות שוטפת אחרתמתזרימי מזומני   .ב
              
  3,045   )1,122(    10,022   לשנה) הפסד(רווח נקי  
  )938(   )1,799(    )3,463(   )מעסקי ביטוח סיכוני סחר חולשנה רווח  
            
  6,559    )2,921(    2,107  
            :הכנסות והוצאות שאינ$ כרוכות בתזרימי מזומני  
            
  327   139    149  פחת 
  )335(   �    �  רווח הו$ 
  643   153    )53(  נטו, במסי  נדחי ) קיטו$(גידול  

 
�סי עובדחייבי  אחרי  והתחייבויות בשל סיו  יח

  2,093   2,333    9  נטו, מעביד
             

  
) ששימשו לפעילות(תזרימי מזומני  שנבעו מפעילות 

  4,835    )296(    6,664  שוטפת אחרת
              

  
  .סווג מחדש  *)  

  
  
  



   

 95

  )המש� (תרגו% לשקלי% של הדוחות הכספיי%  �:23באור 
  

  פירוט הנכסי% וההתחייבויות  .ז
  

 2006,  בדצמבר31ליו     
 התפלגויות הנכסי  החופפי  להתחייבויות  

  
  כ"סה

  הנכסי 

  ביטוח
  סיכוני 
  סחר חו)

  הו$
  מינימלי

  עוד%
  הו$

התחייבויות 
 אחרות

 ח "אלפי ש  נכסי 
            

           השקעות
            

 �  917  2,146  7,149  10,212  מזומני  ושווי מזומני 
            

           :ניירות ער-
           :תעודות התחייבויות ממשלתיות  
 �  29,718  3,693  6,925  40,336  סחירות בישראל    
 �  3,465  �  �  3,465  ל"לא סחירות בחו    
             :תעודות התחייבות אחרות  
 �  17,323  �  �  17,323  סחירות בישראל    
 �  23,073  �  �  23,073  ל"סחירות בחו    
 �  4,300  �  �  4,300  ל"לא סחירות בחו    
            

            :פקדונות
 �  2,200  6,604  35,216  44,020   אצל החשב הכללי במשרד האוצר  
  �   101   �   �   101   בתאגידי  בנקאיי   
                 

 312  4,657  �  �  4,969   מקרקעי$ להשכרה
            

           רכוש קבוע
            

 �  2,624  �  �  2,624  בנייני משרד
 �  689  �  �  689  רכוש קבוע אחר

           
           סכומי  לקבל

            
חלק  של החשב הכללי ומבטחי 

 �  �  �  151,986  151,986   משנה בתביעות תלויות  
 841  �  �  �  841  חייבי  ויתרות חובה

            
            רכוש אחר

            
 896  �  �  �  896  מסי  נדחי 

           
 2,049  89,067  12,443  201,276  304,835  כ נכסי "סה
           
 2,049  89,067  12,443  201,276  304,835  )'לפי חלק ב (כ הו$ והתחייבויות"סה
           

 �  �  �  �  �  )גרעו$(עוד% 
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  )המש� (תרגו% לשקלי% של הדוחות הכספיי%  �:23באור 
  

  )המש� (פירוט הנכסי% וההתחייבויות  .ז
  

   פירוט ההו$ וההתחייבויות לפי סוגיה$�' חלק ב    
  

  2006,  בדצמבר31ליו     

  
  כ"סה

  התחייבויות

  ביטוח
סיכוני סחר 

  חו)
  הו$

  מינימלי
  עוד%
  הו$

ת התחייבויו
 אחרות

 ח"אלפי ש  הו$ והתחייבויות
            
           

  �    89,067    12,443    �    101,510   הו$ עצמי
                     
                     

�התחייבות בשל סיו  יחסי עובד
  515    �    �    �    515   נטו, מעביד  
                     
                     

 בביטוח סיכוני תביעות תלויות
 �  �  �  172,879  172,879   סחר חו)  
            
            

            התחייבויות אחרות
            

 �  �  �  26,677  26,677   פרמיות מראש
            

מבטחי משנה והחשב הכללי 
 �  �  �  1,475  1,475   במשרד האוצר  
            

זכאי  ויתרות זכות ויתרות 
 1,534  �  �  245  1,779   מבוטחי   
            
 2,049  89,067  12,443  201,276  304,835   כ הו$ והתחייבויות"סה
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  )המש� (תרגו% לשקלי% של הדוחות הכספיי%  �:23באור 
  

  )המש� (פירוט הנכסי% וההתחייבויות  .ז
  

 2005,  בדצמבר31ליו     
 התפלגויות הנכסי  החופפי  להתחייבויות  

  
  כ"סה
  כסי הנ

  ביטוח
  סיכוני 
  סחר חו)

  הו$
  מינימלי

  עוד%
  הו$

התחייבויות 
 אחרות

 ח "אלפי ש  נכסי 
            

           השקעות
            

 �  1,427  2,591  9,372  13,390  מזומני  ושווי מזומני 
            

           :ניירות ער-
           :תעודות התחייבויות ממשלתיות  
 �  37,247  1,111  4,157  42,515  סחירות בישראל    
 �  4,571  �  �  4,571  ל"לא סחירות בחו    
             :תעודות התחייבות אחרות  
 �  14,209  � �  14,209  סחירות בישראל    
 �  7,056  � �  7,056  ל"סחירות בחו    
 �  11,213  � �  11,213  ל"לא סחירות בחו    
            

            :פקדונות
 �  2,923  8,773  46,790  58,486   אצל החשב הכללי במשרד האוצר  
  �   133   �   �   133   בתאגידי  בנקאיי   
                 

 386    *)5,257  �  �  5,643   מקרקעי$ להשכרה
            

           רכוש קבוע
            

 �    *)2,907  � �  2,907  בנייני משרד
 �  822  � �  822  רכוש קבוע אחר

           
           סכומי  לקבל

            
חלק  של החשב הכללי ומבטחי 

   משנה בתביעות תלויות  
169,510*

(  
169,510*

(  � � � 
 764  � � �  764  חייבי  ויתרות חובה

            
            רכוש אחר

            
 921  � � �  921  מסי  נדחי 

           
 2,071  87,765  12,475  229,829  332,140  כ נכסי "סה
           
 2,071  87,765  12,475  229,829  332,140  )'לפי חלק ב (כ הו$ והתחייבויות"סה
           

 � � � � �  )גרעו$(עוד% 
            

  .סווג מחדש  *)
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  )המש� (תרגו% לשקלי% של הדוחות הכספיי%  �:23באור 
  

  )המש� (פירוט הנכסי% וההתחייבויות  .ז
  

   פירוט ההו$ וההתחייבויות לפי סוגיה$�' חלק ב    
  

  2005,  בדצמבר31ליו     

  
  כ"סה

  התחייבויות

  ביטוח
  סיכוני 
  סחר חו)

  הו$
  מינימלי

  עוד%
  הו$

התחייבויות 
 אחרות

 ח"אלפי ש  תהו$ והתחייבויו
            
           

  �    87,765    12,475    �    100,240   הו$ עצמי
                     
                     

�התחייבות בשל סיו  יחסי עובד
  405    �  �    �    405   נטו, מעביד  
                     
                     

 בביטוח סיכוני תביעות תלויות
 � � �   *)189,539   *)189,539   סחר חו)  
            
            

            התחייבויות אחרות
            

 � � �  36,727  36,727   פרמיות מראש
          

מבטחי משנה והחשב הכללי 
 � � �  3,268  3,268   במשרד האוצר  
            

זכאי  ויתרות זכות ויתרות 
 1,666  � �  295  1,961   מבוטחי   
            
 2,071  87,765  12,475  229,829  332,140   כ הו$ והתחייבויות"סה
           

  
  

  .סווג מחדש  *)
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  )המש� (תרגו% לשקלי% של הדוחות הכספיי%  �:23באור 
  

  :פי תקנות ההו��הו� הנדרש מהחברה על  .ח
  

   בדצמבר31      
      2006    2005  
  ח"אלפי ש      
            
            :הו$ עצמי מינימלי   .1
            
  12,475    12,443      הסכו  הנדרש על פי התקנות      
            
  15,062    15,062      פי התקנות�הסכו  המחושב על      

      
  2,587    2,619    )1(  עוד%      
            
  85,178    86,448    )1(  עודפי  וקרנות שלא נכללו בחישוב ההו$ העצמי      
            
            
            :הו$ ראשוני   .2
            
  12,475    12,443      פי התקנות�הסכו  המינימלי הנדרש על      
            
  100,240    101,510      פי התקנות�הסכו  המחושב על      

      
  87,765    89,067      עוד%      
            
            
  

בהתא% לכתב ערבות והתחייבות המדינה שנחת% בי� החברה   )1(
ינה את החברה  לפיו תשפה המד2004, למדינה בחודש דצמבר

כנגד סיכוני% הנלקחי% על ידה בביצוע עסקיה ובמסגרת הסכ% 
שנחת% בי� החברה והמדינה לבי� המפקח על הבנקי% מחודש 

התחייבה החברה לפעול לשימור רמת הו� , 2004ספטמבר 
 מליו� דולר בטר% תחזור לחלק דיבידנדי% 25מינימלית של 

 לא לחלק התחייבה החברה, כמו כ�. מרווחיה הצבורי%
. דיבידנדי% מתו� הסכומי% שנצברו בקר� לסיכוני% מיוחדי%

  . שני% מיו% חתימתה4הערבות הינה בתוק& למש� 
 101,510 הונה העצמי של החברה ליו% המאז� מסתכ% לס� של  

    . אלפי  דולר24,026  שה% ח"שאלפי 
  

חלוקת דיבידנד מעודפי הו� כפופה לדרישות נזילות , כמו כ�  
  .תקנות דרכי השקעהועמידה ב
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   היסטוריי% לצורכי מסתמצית דוחות כספיי% בערכי% נומינליי%  �:24באור 
  

  .החברה כוללת נתוני% נומינליי% היסטוריי% לצורכי מס הכנסה בלבד  .א
  

  עיקרי המדיניות החשבונאית  .ב
  

על בסיס המוסכמה , הדוחות הכספיי  נערכו בהתא  לכללי החשבונאות המקובלי 
ח הקנייה הכללי של המטבע ללא התחשבות בשינויי  בכו, לות ההיסטוריתשל הע

לרבות משרדי  להשכרה המוצגי  מסגרת (זאת למעט רכוש קבוע , הישראלי
        .אשר שוער- בהתא  לערכו במאז$ הדולרי) השקעות

  
  מאזני%  .ג
  

  בדצמבר31  
  2006  2005 
 ח נומינליי "אלפי ש  

     השקעות
 13,390  10,212    מזומני מזומני  ושווי

 79,564  88,497   ניירות ער-
      :פקדונות

 58,486  44,020   אצל החשב הכללי של משרד האוצר  
 133  101   בתאגידי  בנקאיי   

  *)5,643  4,969   מקרקעי$ להשכרה
      

 157,216  147,799   ס- הכל השקעות
      

      נטו, רכוש קבוע
  *)2,907  2,624   בנייני משרד

 822  689   רכוש קבוע אחר
      

 3,729  3,313   נטו, ס- הכל רכוש קבוע
      

      סכומי  לקבל
  *)169,510  151,986   חלק  של החשב הכללי ומבטחי משנה בתביעות תלויות

 764  841   חייבי  ויתרות חובה
      

 170,274  152,827   ס- הכל סכומי  לקבל
      
 921  896   סי  נדחי מ
      
   304,835  332,140 
      

 100,240  101,510   הו$ עצמי
      

      התחייבויות לזמ$ ארו-
 405  515   נטו,  מעביד�התחייבות בשל סיו  יחסי עובד

      
   *)189,539  172,879   תביעות תלויות בביטוח סיכוני סחר חו)

      
      התחייבויות אחרות

 36,727  26,677   פרמיות מראש
   �החשב הכללי במשרד האוצר ומבטחי משנה אחרי  

 3,268  1,475     חשבו$ שוט%  
 295  245    פקדונות ויתרות זכות�מבוטחי  

 1,666  1,534   זכאי  ויתרות זכות
      

 41,956  29,931   ס- הכל התחייבויות אחרות
      
   304,835  332,140 
  . מחדשסווג  *)
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  )המש�  ( היסטוריי% לצורכי מסתמצית דוחות כספיי% בערכי% נומינליי%  �:24באור 
  
   של החברהדוחות רווח והפסד  .ד
  

   בדצמבר31לשנה  שהסתיימה ביו      
    2006    2005    2004  
  נומינליי ח "אלפי ש    
              
              

  900    1,846    3,387    רווח מועבר מדוחות עסקי ביטוח סיכוני סחר חו)
              
              

  שלא נכללו בדוחות עסקי ביטוח ) הוצאות(הכנסות 
              :סיכוני סחר חו)  
              

  2,160    4,934    138    הכנסות מהשקעות
              

  772    )109(    )215(    נטו, מהשכרת מבני 
              
    )77(    4,825    2,932  
              

  3,832    6,671    3,310    רווח לפני מסי  על ההכנסה
              

  1,639    2,203    1,620    הפרשה למסי הכנסה ורווח
              

  2,193    4,468    1,690    רווח נקי לשנה 
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  )המש� ( היסטוריי% לצורכי מסתמצית דוחות כספיי% בערכי% נומינליי%  �:24באור 
  
  הו� העצמידוחות על השינויי% ב  .ה
  

  הו$ המניות   

קר$ 
לסיכוני  
  ס- הכל    יתרת רווח    קר$ שערו-    מיוחדי 

  ח נומינליי "אלפי ש   
                   
                    

  94,325    34,138    12,413    45,363  2,411  2004,  בינואר1יתרה ליו  
             

  2,193  2,193  �   �  �  רווח נקי לשנה
ב מכירת מימוש קר$ שערו- עק

  )449(  �  )449(   �  �   מקרקעי$
  )401(  �  )401(   �  �   הפחתת קר$ שערו- מבני 

התאמת הרכוש הקבוע הנומינלי 
  )775(  �  )775(   �  �  לסכומו המותא 

              
  94,893  36,331   10,788   45,363  2,411  2004,  בדצמבר31יתרה ליו  

              
 4,468  4,468  �  �  �   רווח נקי לשנה

הרכוש הקבוע הנומינלי התאמת 
 879  �  879  �  �   א לסכומו המות

            
 100,240  40,799  11,667   45,363  2,411  2005,  בדצמבר31יתרה ליו  

            
 1,690  1,690  �  �  �  רווח נקי לשנה

הרכוש הקבוע הנומינלי התאמת 
 )420(  �  )420(  �  �   א לסכומו המות

           
 101,510  42,489  11,247  45,363  2,411  2006,  בדצמבר31יתרה ליו  

           
  

  הרכב הו� המניות  .ו
  

  מונפק ונפרע    רשו     
   בדצמבר31ליו      
    2006    2005    2006    2005  
  מספר המניות    
                  

  1    1    1    1    ח" ש1מניות יסוד בת 
                  

  2,411,290    2,411,290    2,999,999    2,999,999    ח" ש1מניות רגילות בנות 
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  )המש� ( היסטוריי% לצורכי מסתמצית דוחות כספיי% בערכי% נומינליי%  �:24באור 
  

  סיכוני סחר חו,דוחות עסקי ביטוח   .ז
  

   בדצמבר31 לשנה שהסתיימה ביו     
    2006    2005    2004  
    נומינליי ח"אלפי ש    
              

              
  45,135    44,638    48,131    פרמיות

              
  4,460    4,015    3,479    דמי 

              
  49,595    48,653    51,610    ס- הכל דמי ביטוח

              
   *)44,829     *)44,374    47,323     ערבות מדינת ישראל וביטוח משנה�בניכוי 

              
  4,766    4,279    4,287     חודמי ביטוח שהורוו

              
  383    4,912    3,287    הכנסות מהשקעות

              
  5,149    9,191    7,574    הכל הכנסות לשנה ס-
              

שהתקבלו   התלויות בניכוי שיבובי  תביעות גידול ב
       *))124(      *))4,212(    )793(    )בניכוי ביטוח משנה(
              

  5,025    4,979    6,781     לשנהעוד% הכנסות על תביעות
              

  9,057    9,828    9,931    הוצאות הנהלה וכלליות
              

  )4,932(    )6,695(    )6,537(     דמי עמלה ממדינת ישראל ומביטוח משנה�בניכוי 
              

  4,125    3,133    3,394    נטו, הוצאות לשנהס- הכל 
              

   � הלשנסיכוני סחר חו) רווח מעסקי ביטוח 
  900    1,846    3,387    עובר לדוחות רווח והפסד  

              
  

  .סווג מחדש  *)
  
  

� � � � � � � � � �  
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  פרטי� נוספי� על התאגיד
  2006 לדצמבר 31ליו� 

  
  

  שימוש בתמורת ניירות הער'  :  ג10תקנה 
  

  לא רלוונטי  
  
  

  :�רשימת השקעות בחברות בת  ובחברות קשורות לתארי' המאז  : 11תקנה 
    
  אי�  

  
  

  :קשורות בתקופת הדוחובחברות שינויי� בהשקעות בחברות בת   : 12תקנה 
  

  אי�  
  
  

  :הכנסות של חברות בת וחברות קשורות והכנסות התאגיד מה� לתארי' המאז�  : 13תקנה 
  

  אי�  
  
  

א� מת� הלוואות , רשימת קבוצות של יתרות הלוואות שניתנו לתארי' המאז�  : 14תקנה 
  :וקיה העיקריי� של התאגידהיה אחד מעיס

  
  אי�  

  
  

  : מועדי וסיבות הפסקת המסחר–ע שנרשמו למסחר " ני–מסחר בבורסה   :20תקנה 
    
  לא רלוונטי  

  
  :תשלומי� לנושאי משרה בכירה  : 21תקנה 

  )ח"באלפי ש(  
    

  ח"כ באלפי ש"סה  נושא המשרה

  831  *1נושא משרה 

  607  2נושא משרה 

  517  3נושא משרה 

  435  4ה נושא משר

  429  5נושא משרה 

  
  .התשלומי% כוללי% התחשבנות סופית ופיצויי% בגי� הפסקת עבודה* 
  
  

 יטוחכולל ב, השכר ונלוות כוללי% את שכר העובד ואת השתתפות המעביד
לקרנות השתלמות והטבות , לגמל, הפרשות לפיצויי%, מס שכר, לאומי
  .אחרות
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  :שכר וטובות הנאה  : 22תקנה 

  )מ"כולל מס שכר ומע, ח"באלפי ש, ינומינל(  
  

  סכו�    אנשי�' מס     שכר         
  

  960      10  ל"    דירקטורי% ומנכ    
    

  
  

בחברה בת , מניות וניירות ער' המירי� המוחזקי� על ידי בעלי עניי� בתאגיד  : 24תקנה 
  :ח"או  בחברה קשורה סמו' ככל האפשר לתארי' הדו

  
  

  :� בתאגידמניות המוחזקות על ידי בעל עניי  .א
  

  
  

ש� בעל 
  העניי�

  
  
ש� 
  הנייר

  
נכו� 
  לתארי'

  
ער' נקוב 
  מוחזק

שיעור החזקה 
בהצבעה , בהו�

ובסמכות למנות 
דירקטורי� 
  ח"בתארי' הדו

31.12.200  מניה  מדינת ישראל
6  

2,411,290  100%  

  
  .אי� כל התחייבות של התאגיד לרכוש או למכור מניות לבעל העניי�

  
  

מירי� המוחזקי� על ידי בעלי עניי� בחברה מניות וניירות ער' ה  .ב
  :בת

  
  אי�  

  
  

  :הו� רשו� ומונפק  : א24תקנה 
  

  הו� מניות מונפק ונפרע  הו� מניות רשו�  
  2,411,289  2,999,999  מניות רגילות
  1  1  מניית יסוד

  &  &  אינ� מקנות זכויות כלשה�
  
  

  :מע� הרשו�  : א25תקנה 
  

  61201, תל אביב, 65דר� מנח% בגי�   
  03�5611937: פקס, 03�5631700: טלפו�  
  corporate@ashra.gov.il 
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  הדירקטורי� של התאגיד  :26תקנה 

  )ח"לתארי� הדו(    
  

      
  05831433 ז.                                                                                          תאיל� כה�

        25.01.2004: תארי' המינוי

   ישראלית:נתינות  1.10.1947: תארי' לידה

        67191תל אביב ,  20אמיר גלעד ' רח: מענו

הועדה לניהול ,  כספי% וארגו�תר ועד"יו: חברותו בועדות הדירקטוריו�
  הועדה לאסטרטגיה עסקית, סיכוני%

        :צ"דח

חברת בת או חברה קשורה של בעל , הא� הוא עובד של התאגיד

  לא: עניי�

  

        אקדמאית: השכלתו

  ל מוזיאו� אר, ישראל" מנכ:התעסקותו בחמש השני� האחרונות

      ל מוזיאו� אר, ישראל" מנכ:תפקידיו הנוכחיי�

  :פירוט התאגידי� שהוא משמש בה� כדירקטור

  ח אברבנל"ביה, סעד לחולה

      לא: הא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגיד

      24.01.2007תארי' סיי� כהונתו כדירקטור בחברה ב*

  
  

  067937342ז .ת                                                                               פינחס חליווה

        25.01.2004: תארי' המינוי

   ישראלית:נתינות  14.12.1960: תארי' לידה

        אשקלו�, 61/2הטייסי% : מענו

ועדת , ועדת השקעות, כספי% וארגו� תעדו: חברותו בועדות הדירקטוריו�

  ביקורת

        :צ"דח

חברת בת או חברה קשורה של בעל , הא� הוא עובד של התאגיד

  לא: עניי�

  

        אקדמאית: השכלתו

  ל המכללה האקדמית אשקלו�"מנכ: התעסקותו בחמש השני� האחרונות

ל המכללה האקדמית "מנכ: תפקידיו הנוכחיי�

  אשקלו�

      

    חבר המועצה : אגידי� שהוא משמש בה� כדירקטורפירוט הת
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ר התאגדות "יו, חבר הנהלת התזמורת האנדלוסית, לצרכנות

  המכללות

      לא: הא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגיד

      24.01.2007סיי� כהונתו כדירקטור בחברה בתארי' *

  
  
  

  58105222 ז.                                         ת                                                 אית� פד�
        25.12.2003: תארי' המינוי

   ישראלית:נתינות  01.04.1963: תארי' לידה

        תל אביב, 15קי 'דיסנצ: מענו

  .הועדה לניהול סיכוני%, השקעות ר ועדת"יו: חברותו בועדות הדירקטוריו�

        :צ"דח

  לא: חברת בת או חברה קשורה של בעל עניי�,הא� הוא עובד של התאגיד

        אקדמאית: השכלתו

        :התעסקותו בחמש השני� האחרונות

    ל חלמיש" מנכ:תפקידיו הנוכחיי�

  :פירוט התאגידי� שהוא משמש בה� כדירקטור

  מגדל גמל פלטיניו% , קר� רבינובי, לאומנות וקולנוע

      לא: הא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגיד

      24.12.2006סיי� כהונתו כדירקטור בחברה בתארי' *

  
  
  
  

  50841006 ז.ת                                                                           מירה פינקלשטיי�

        20.11.2004: תארי' המינוי

   ישראלית:נתינות  25.06.1951: תארי' לידה

        תל אביב, 55אשכנזי : מענו

  ועדת ביקורת, ר הועדה לאסטרטגיה עסקית"יו: חברותו בועדות הדירקטוריו�

        :צ"דח

חברת בת או חברה קשורה של בעל , הא� הוא עובד של התאגיד

  לא: עניי�

  

        אקדמאית: השכלתו

  שותפה במשרד פרסו%: התעסקותו בחמש השני� האחרונות

  קשורתיתיועצת לאסטרטגיה שיווקית ות: תפקידיו הנוכחיי�

  : פירוט התאגידי� שהוא משמש בה� כדירקטור

      לא: הא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגיד
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  0147866�8 ז.ת                                                                                             ד� קב

        20.11.2004: תארי' המינוי

 ישראלית :נתינות  14.01.1942: תארי' לידה

  ואוסטרית

        תל אביב, 5אנדרס� : מענו

 תועד, הועדה לניהול סיכוני%, ר ועדת ביקורת"יו: חברותו בועדות הדירקטוריו�
  כספי% וארגו�

        :צ"דח

חברת בת או חברה קשורה של בעל , הא� הוא עובד של התאגיד

  לא: עניי�

  

        אקדמאית: השכלתו

        ר"יו: י� האחרונותהתעסקותו בחמש השנ

  מ"או� מערכות מחשבי% בע�ר הד"יו: תפקידיו הנוכחיי�

      : פירוט התאגידי� שהוא משמש בה� כדירקטור

      לא: הא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגיד

  
  

  028746428 ז.ת                                                                                       איתי הוז

        20.11.2004: תארי' המינוי

   ישראלית:נתינות    28.09.1971: תארי' לידה

        תל אביב, 15מניה וישראל : מענו

ועדה לאסטרטגיה , ועדת השקעות, ועדת ביקורת: חברותו בועדות הדירקטוריו�
  עסקית

        :צ"דח

חברת בת או חברה קשורה של בעל , הא� הוא עובד של התאגיד

  לא: עניי�

  

        אקדמאית: השכלתו

ייעו, : התעסקותו בחמש השני� האחרונות

  אסטרטגי

      

        יזמות פרטית:  תפקידיו הנוכחיי�

      נמל אילת: פירוט התאגידי� שהוא משמש בה� כדירקטור

      לא: הא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגיד
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   079607511 ז.ת                                                                                נינה אדמוני

        11.02.2006: תארי' המינוי

   ישראלית:נתינות  17.11.1932: תארי' לידה

        תל אביב, 26ב� יוס& ' רח: מענו

ועדת לאסטרטגיה , ועדת ביקורת, ועדת השקעות: חברותו בועדות הדירקטוריו�
  עסקית

        :צ"דח

חברת בת או חברה קשורה של בעל , א� הוא עובד של התאגידה

   לא:עניי�

  

        אקדמאית: השכלתו

שות& ,  אמריקה–ל לשכת ישראל " מנכ:התעסקותו בחמש השני� האחרונות
  מ"א יועצי בטחו� וכלכלה בע.נ.בנ

  מ"א יועצי בטחו� וכלכלה בע.נ.נ,  שות&:תפקידיו הנוכחיי�

, מ"אפריקה ישראל נכסי% בע: ש בה� כדירקטורפירוט התאגידי� שהוא משמ
  מ"אורקה אינטראקטיב בע, מ"דלק מערכות רכב בע

      לא: הא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגיד

  
  

  057912065 ז.ת                                                                                ירקונה קריזל

        08.01.2006: תארי' המינוי

   ישראלית:נתינות  06.08.1963: תארי' לידה

        רעננה, 25י "רש' רח: מענו

ועדת , ועדת כספי% וארגו�, ועדה לניהול סיכוני%: חברותו בועדות הדירקטוריו�

  השקעות

        :צ"דח

חברת בת או חברה קשורה של בעל , הא� הוא עובד של התאגיד

   לא:עניי�

  

        אקדמאית: השכלתו

קריזל הנדסה . מ.  י� מהנדסת כלכלנית :סקותו בחמש השני� האחרונותהתע

  מ"בע

  מ"קריזל הנדסה בע. מ.  מהנדסת כלכלנית י� בעלי% :תפקידיו הנוכחיי�

  אי�: פירוט התאגידי� שהוא משמש בה� כדירקטור

      לא: הא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגיד
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  003922069 ז.ת                                                                               אריאלה טרנר

        25.09.2007: תארי' המינוי

   ישראלית:נתינות  1.1.1942: תארי' לידה

        באר שבע, 2/81ירושלי% ' שד: מענו

  : חברותו בועדות הדירקטוריו�

        :צ"דח

ה קשורה של בעל חברת בת או חבר, הא� הוא עובד של התאגיד

   לא:עניי�

  

        אקדמאית: השכלתו

, חברת הנהלה בתיאטרו� באר שבע :התעסקותו בחמש השני� האחרונות

� מסופי " ממ�דירקטורית , חברת הנהלה בסינפונייטה הישראלית באר שבע

מ " ברו% י% המלח בע�דירקטורית בחברת , )2004עד מאי (מ "מטע� וניטול בע

, )2007עד יוני (מ "דירקטורית בחברת בתי זיקוק לנפט בע, )2003עד ספטמבר (

דירקטורית כרמל , )2003עד ספטמבר (מ "דירקטורית בחברת ליפסקי בע

  )2007עד אוגוסט (מ "אולפיני% בע

   :תפקידיו הנוכחיי�

  רשות שדות התעופה: פירוט התאגידי� שהוא משמש בה� כדירקטור

      לא: הא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגיד

  
  
  

  003922069 ז.ת                                                                                        גיא ליאו�

        25.09.2007: תארי' המינוי

   ישראלית:נתינות  01.04.1979: תארי' לידה

        עומר, 34צאלה ' רח: מענו

  : חברותו בועדות הדירקטוריו�

        :צ"דח

חברת בת או חברה קשורה של בעל , הא� הוא עובד של התאגיד

   לא:עניי�

  

        אקדמאית: השכלתו

   :התעסקותו בחמש השני� האחרונות

  מ"דולר מסעדות בע, מ"בר בע'  קרנ,–בעלי%  :תפקידיו הנוכחיי�

  אי�: פירוט התאגידי� שהוא משמש בה� כדירקטור

      לא: דהא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגי
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  :נושאי משרה בכירה של התאגיד  : א26תקנה 

  
  

  אורי ברנשטיי�
  

  .ל" מנכ:התפקיד שהוא ממלא בתאגיד

  .01.02.2001 :תארי' המינוי

  . אקדמאית:ההשכל

  .05.02.1960 : תארי' לידה   56208259  ז.ת

  .ישראלית: נתינות

   :בחמש השני� האחרונותעסקי ניסיו� 

  ).IFTRIC(יטוח סיכוני סחר חו, ל החברה הישראלית לב"מנכ
  .מ" אשרא החברה הישראלית לביטוח יצוא בע–כיו% 

  
  :תפקידיו הנוכחיי�

החברה  IFTRICלשעבר (מ "אשרא החברה הישראלית לביטוח יצוא בעל "מנכ
  .)מ" בעהישראלית לביטוח סיכוני סחר חו,

  
  .ונטילא רלו: התפקיד שהוא ממלא בחברה בת של התאגיד או בבעל עניי� בו

  
  .לא: הא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגיד

  
  
  

  דוד קליי�
  

  .ל לשיווק ופתוח עסקי"סמנכ :התפקיד שהוא ממלא בתאגיד

  .02.08.1963 : תארי' לידה   058340746  ז.ת

  .ישראלית: נתינות

  .20.01.1994 :תארי' המינוי

  . אקדמאית:ההשכל

מנהל אג& טווח בינוני , יווק ופתוח עסקיל לש"סמנכ :בחמש השני� האחרונותעסקי ניסיו�  

  .וארו�

  :תפקידיו הנוכחיי�
  .מנהל סיכוני%, ל לשיווק ופתוח עסקי"סמנכ

  
  .לא רלוונטי: התפקיד שהוא ממלא בחברה בת של התאגיד או בבעל עניי� בו

  
  .לא: הא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגיד

  
  
  

  ד"עו, גלעד מורבי+
  

  .היוע, משפטי ומזכיר החברה :לא בתאגידיהתפקיד שהוא מ

  .22.01.1969: תארי' לידה 017108887  ז.ת
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  .ישראלית: נתינות

  .20.06.2006. :תארי' המינוי

   . אקדמאית:ההשכל

על נתיבי אויר לישראל  אל בעור� די� בכיר :בחמש השני� האחרונותעסקי ניסיו�  

  .מ"בע

  .היוע, המשפטי ומזכיר החברה: הנוכחיי�תפקידיו 
  

  .לא רלוונטי: לא בחברה בת של התאגיד או בבעל עניי� בויקיד שהוא מהתפ

  .לא: הא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגיד

  
  ח"רו, שחר&תמי פוליצר

  

   אג& כספי%תמנהל : בתאגידתא ממלאיהתפקיד שה

  .11.6.1976 : תארי' לידה      038631735  ז.ת

  .סלובקית/ישראלית: נתינות

  .13.05.2007 :תארי' המינוי

   . אקדמאית:ההשכל

 אג& תמנהל, סומ� חייקי� KPMGח במשרד "רו :בחמש השני� האחרונותעסקי ניסיו�  

  .כספי%

 להערכות לשעת תאחראי, הממונה על פניות הציבור,  אג& כספי%תמנהל :תפקידיו הנוכחיי�

  .משבר

  .לא רלוונטי: התפקיד שהוא ממלא בחברה בת של התאגיד או בבעל עניי� בו

  .לא: א� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגידה

  
  

  ח"רו, איתמר אלדר
  

  .מנהל אג& כספי% :התפקיד שהוא ממלא בתאגיד

  .4.11.1969 : תארי' לידה      024654808  ז.ת

  .ישראלית: נתינות

  .01.04.2002 :תארי' המינוי

   . אקדמאית:ההשכל

מנהל אג& , מ� חייקי�סו KPMGח במשרד "רו :בחמש השני� האחרונותעסקי ניסיו�  

  .כספי%

אחראי להערכות לשעת , הממונה על פניות הציבור, מנהל אג& כספי% :תפקידיו הנוכחיי�

  .משבר

  .לא רלוונטי: התפקיד שהוא ממלא בחברה בת של התאגיד או בבעל עניי� בו

  .לא: הא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגיד

  .20.5.2007סיי� כהונתו כנושא משרה בחברה בתארי' * 
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  עדי גרוס
  

  .חיתו% וביטוח מנהל אג& :התפקיד שהוא ממלא בתאגיד

  .10.05.1974:  תארי' לידה    027299205  ז.ת

  .ישראלית: נתינות

  .01.07.1999: תארי' המינוי

   .אקדמאית: שכלהה

  .מנהל אג& פוליסות,  חת%:בחמש השני� האחרונות יסיו�  עסקינ

  .חיתו% וביטוחאג& מנהל  :תפקידיו הנוכחיי�

  .לא רלוונטי: התפקיד שהוא ממלא בחברה בת של התאגיד או בבעל עניי� בו

  .לא: הא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגיד

  .24.5.2007סיי� כהונתו כנושא משרה בחברה בתארי' * 
    

  
  ח"רו, אריה יונגר

  

  .המבקר הפנימי של החברה :התפקיד שהוא ממלא בתאגיד

  .09.02.1947:  תארי' לידה    .04736161: ז.ת

  .ישראלית: נתינות

  .01.03.2005: תארי' המינוי

  . ראיית חשבו� וכלכלה: שכלהה

  .בעל משרד רואה חשבו� עצמאי :בחמש השני� האחרונות יסיו�  עסקינ

  .בעל משרד רואה חשבו� עצמאי :תפקידיו הנוכחיי�

  .לא רלוונטי: התפקיד שהוא ממלא בחברה בת של התאגיד או בבעל עניי� בו

  .לא רלוונטי: הא� הוא ב� של בעל עניי� אחר בתאגיד
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  :רואה החשבו� של החברה    : 27תקנה 
  
  

  'קוסט פורר גבאי את קסירר ושות    
  תל אביב, 3עמינדב ' רח    
  03�5622555:  פקס03�6232502: טלפו�    

  
  ח עזרא גבאי"רו: שוט& מטפל    
  ר קופלח יאי"         רו      

  
  01.03.2006: תארי� מינוי    
   

  
    :שינויי� בתזכיר או בתקנו� ההתאגדות    :28תקנה 

      
    
  .בתקופת הדוח לא חל שינוי בתזכיר או בתקנו� של החברה  

  
  :המלצה והחלטות מנהלי�    :29תקנה 

  
  לא רלוונטי  

  
  :החלטות החברה  : א29תקנה 

  
  לא רלוונטי    

  
  
  
  
  
  

  נינינה אדמו    אורי ברנשטיי�
  ר הישיבה"יו    ל"מנכ

 
 


