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  ח דירקטוריו�"דו

  מ" בעאשרא החברה הישראלית לביטוח יצוא  
  2007 ספטמבר –לתקופה ינואר 

  
  

  :כללי .1
  

, 2007ספטמבר   –עילות החברה בחודשי� ינואר קר את השינויי� העיקרי� בפודוח הדירקטוריו� ס
  .2006מתו� הנחה שבפני המעיי� בו מצויי� ג� דוח הדירקטוריו� והדוחות הכספיי� המלאי� לשנת 

  

  
  :סביבתו העסקית ותחומי פעילותו, אור המבטחית
  

 � י  ביטוח�תחובפעלה החברה , )"התקופה": להל�( 2007 הראשוני� של שנת  החודשי�תשעתבמהל
  ).מעבר לשנה(לטווח בינוני וארו�  אשראיה
  

      . הסיכוני� המחוסי� על ידי החברה מגובי� בערבויות מדינה
  
  

  פוליסות ביטוח אשראי טווח בינוני וארו" וביטוח השקעות אישורי� ו
  

  דולריליו�מ 1,748 &עסקות בהיק% של כ, אישרה הועדה בראשות החשב הכללי, בתקופה המדווחת
פוליסות בהיק%   29כ הונפקו בתקופה  זו "סה). דולר בתקופה המקבילה אשתקדמיליו�  1,474.1 &כ(

  ).  דולר90.7 &פוליסות בהיק%  של כ 23 בתקופה המקבילה אשתקד( מיליו� דולר 145 &כשל 
  . בקו ישר תקופת העסקהעל פני ומוכרות ת ווליסות מסוג זה נפרסההכנסות מפ

  
  דינה הכלליתחשיפות החברה כנגד ערבות המ

  
לאותו בגי� פוליסות ביטוח שהונפקו עד  2007 בספטמבר 30לתארי� כ החשיפה של החברה "סה

  . מיליו� דולר434.6 &כתארי� מסתכמת לס� של 
  

  :להל� התפלגות עיקרית של החשיפה לפי מדינות
  
  

 מדינה
חשיפה באלפי 

 %התפלגות ב  דולרי�

 34.48% 149,856 סי�

 21.66% 94,151 ברזיל

 11.86% 51,525 ונצואלה

 6.57% 28,533 רומניה

 6.39% 27,769 תורכיה

 19.04% 82,783 *מדינות אחרות

 100% 434,617 סכו� כולל

  
  

  .5%& מדינות אשר בה� התפלגות החשיפה נטו מתחת ל&מדינות אחרות *
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  חשיפות החברה כנגד ערבות מדינה ספציפית

  
   274 של תמקסימאלייסה לעסקה בתורכיה בהיק% חשיפה הנפיקה החברה פול, 2004בשנת 

   .הפוליסה הינה כנגד סיכוני� פוליטיי� ומגובה בערבות מדינה ספציפית. מיליו� דולר
   תהגדילה החברה את החשיפה המקסימאלי, לאור בקשת היצוא�, 2006בחודש אוקטובר 
  . מיליו� דולר294בפוליסה לס� של 

   מיליו� 263.7 היק% החשיפה במסגרת ערבות זו עומד על ס� של 2007 בספטמבר  30 &נכו� ל 
  .דולר

  

  :תקינה וחוזרי מפקח, חקיקה .2
  

  : בתקופת הדוח, תחומי הפעילות של החברהל הקשורי�להל� יתוארו שינויי� מהותיי� בחקיקה 
  

  :חוזרי המפקח על הביטוח
  

הו� עצמי (ותי� פיננסיי�  פורסמה טיוטת תיקו� לתקנות הפיקוח על שיר2007בחודש אוקטובר   .א
במסגרת התיקו� מוצע להוסי% לדרישות ההו� . 2007 –ח "התשס) תיקו�) (מינימלי הנדרש ממבטח

דרישת הו� בשל נכסי השקעה המוחזקי� כנגד ) א: (הקיימות דרישות הו� בגי� הקטגוריות הבאות
דרישת ) ב(, המשנההתחייבויות שאינ� תלויות תשואה ובשל חשיפה לחוסנ� הפיננסי של מבטחי 
דרישת הו� בגי� ) ג(, הו� בשל חשיפה לנזק כתוצאה מאירוע קטסטרופה בודד בעסקי ביטוח כללי

 31על פי הטיוטא ידרשו חברות הביטוח להגדיל את הונ� בהדרגה עד ליו� . סיכוני� תפעוליי�
 הנדרש החברה לא צופה השפעה משמעותית של יישו� התקנות החדשות על ההו�. 2011בדצמבר 
 .מהחברה

כללי (תקנות הפיקוח על שירותי� פיננסיי�  פורסה טיוטא שניה של 2007בחודש ספטמבר   .ב
תקנות אלה באות להחלי% ולאחד את כללי "). תקנות ההשקעה"להל�  (2006 )ו"התשס) השקעה

בטיוטא כפי שפורסמה . ההשקעה החלי� על גופי� מוסדיי� המעוגני� כיו� בהוראות די� שונות
עו מספר שינויי� לרבות ביטול התלות בי� רמת הדירוג לבי� שיעור ההשקעה המותר בתאגיד בוצ

תנאי הצמדה , שינוי השיעורי� הקבועי� לצור� חישוב מדד פיזור הסיכו�, בודד ובקבוצת לווי�
 .החברה לא צופה השפעה משמעותית של יישו� הכללי� החדשי� על השקעות החברה. 'וכו

מער" הביקורת " פרס� המפקח על הביטוח חוזר גופי� מוסדיי� בדבר 2007בחודש אוגוסט   .ג
 מטרת החוזר הא לקבוע כללי� להבטחת יעילותו ופעילותו התקינה של "הפנימית בגו* מוסדי

החוזר קובע בי� השאר את תפקידיו של מער� הביקורת . מער� הביקורת הפנימית בגו% המוסדי
עריכת , תנאי כשירות עובדי מער� הביקורת הפנימית, הבטחת אי תלות המבקר הפנימי, הפנימית

חלות , למעט כמפורט בה�, החוזרהוראות עיקר . סקר סיכוני� וחובות הדיווח של המבקר הפנימי
 . 2007 בנובמבר 1מיו� 

ניהול סיכוני אשראי " פרס� המפקח על הביטוח חוזר גופי� מוסדיי� 2007בחודש אוגוסט   .ד
פיקוח ובקרה נאותי� ,  היא הבטחת קיומ� של מנגנוני ניהול שמטרתו"אגב פעילות השקעה

החוזר קובע דרישות המוטלות על ועדת ההשקעות . אשראי אגב פעילות השקעהלניהול סיכוני 
תחולת עיקר הוראות החוזר . והדירקטוריו� בנוגע למדיניות מת� אשראי אגב פעילות ההשקעה

 .2008החל מינואר 

הסדרת מער" קח טיוטת חוזר שלישית וטיוטת תקנות שלישית שעניינ�  פרס� המפ2007 יוניבחודש   .ה
 וכ� קביעת תנאי כשירות למבקרי� פנימיי� וכללי� בגו* מוסדיפעילות הביקורת הפנימית 

מטרת טיוטת החוזר הינה קביעת כללי� להבטחת יעילותו ופעילותו . למניעת ניגוד ענייני�
הוראות טיוטת החוזר דנות בקביעת .  המוסדיי�התקינה של מער� הביקורת הפנימית בגופי�

, הגדרת זכויות וסמכויות מער� הביקורת, תפקידי מער� הביקורת, חובת קיו� מער� ביקורת
, הוראות לעניי� עובדי מער� הביקורת, הבטחת אי תלותו של המבקר, תוכניות עבודה שנתיות

לרבות , ת כהונה של מבקר פני�הוראות לעניי� הפסק, אחריות למיפוי פעילות וסקר סיכוני�
וכ� קביעת מינימו� היק% , הוראות לביצוע ביקורת בלתי תלויה של מער� הביקורת כל שלוש שני�

 ביולי 15ביו� , למעט כמפורט בו, תחילתו של החוזר. שעות כנובע מפרמטרי� שוני� בגו% המבוקר
2007.  

רת על ידי רואה חשבו� מבקר של  או ביקוסקירה בדבר  פרס� המפקח חוזר2007 יוניבחודש   .ו
הדיווחי� הנלווי� מרחיבי� את היק% המידע הנכלל בדוחות . דיווחי� נלווי� של חברות הביטוח
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ומאפשרי� לבצע את הניתוחי� הנדרשי� בדבר מצבה הפיננסי של , הכספיי� של חברת הביטוח
. רות הביטוח ועודהצלבת נתוני� בי� חב, השוואה מהימנה בי� תקופות שונות, חברת הביטוח
קיימת חשיבות כי הדיווחי� הנלווי� יבוקרו ויסוקרו בידי רואה החשבו� המבקר , בנסיבות אלה

 �מטרת החוזר להבטיח כי הנתוני� הכספיי� המדווחי� למשרד המפקח מהימני. של החברה
 . ועקביי�

) טוריו� וועדותיודירק) (ביטוח( פורסמו תקנות הפיקוח על שירותי� פיננסיי� 2007בחודש יוני   .ז
לרבות מינוי שליש , קובעות התקנות כללי� לעניי� הרכב הדירקטוריו�, בי� היתר. 2007 &ז "התשס

נושאי� בה� , כללי� למניעת ניגוד ענייני�, כשירות חבריו, מהדירקטורי� כדירקטורי� חיצוניי�
ייגי� לאצילת סמכויות לרבות ס, סמכויות וועדות הדירקטוריו�, הדירקטוריו� חייב לדו� ולהחליט

 יו� 30, למעט כמפורט בה�, הוראות התקנות. לרבות ועדת ביקורת ועוד, הרכב הועדות, לוועדות
 . מיו� פרסומ�

הוראה  בדבר 2006 המתק� את החוזר מחודש אוקטובר  פרס� המפקח חוזר2007 יוניבחודש   .ח
בוטלה ההוראה לפיה על , על פי החוזר. לניהול סיכוני אבטחת המידע של הגופי� המוסדיי�

הארגו� לבצע ביקורות שוטפות וביקורות פתע על מנת לוודא עמידתו של ספק המעניק לארגו� 
 . בנוהלי אבטחת מידע, שירותי� במתווה של מיקור חו1

פרס� המפקח על הביטוח חוזר שבו הורה המפקח לגופי� מוסדיי� וביניה� , 2007בחודש מאי   .ט
 7ראה סעי% .  כמו כל שאר החברות הציבוריות במשקIFRS ) הלאמ+ את כלליחברות הביטוח 

 ".)IFRS(היערכות החברה לאימו1 תקני דיווח כספי בינלאומיי�   "&להל� בדוח זה 

יש לכלול גילוי , 2007 ביוני 30בדוח הדירקטוריו� לתקופת ביניי� המסתיימת ביו� בחוזר נקבע כי 
מת� תיאור מילולי , ספי בינלאומיי� בגו% המוסדיאודות התכנו� וניהול המעבר לתקני דיווח כ

ואיכותי של ההשפעות הצפויות על הדוחות הכספיי� של הגו% המוסדי כתוצאה מהמעבר לתקני 
לרבות שינויי� שעשויי� להתרחש במדיניות החשבונאית של הגו% , דיווח כספי בינלאומיי�

 המעבר לתקני דיווח כספי מידע קיי� או אומדני� אודות ההשפעה הכמותית של, המוסדי
התקשרויות או הסכמי� מהותיי� אשר עתידי� , פירוט חוזי�,בינלאומיי� על הדוחות הכספיי�

בי� א� כי ישונו הוראותיה� , להיות מושפעי� כתוצאה מאימו1 תקני הדיווח הכספי הבינלאומיי�
  .או נוגעי� לנתוני� אשר יחול בה� שינוי כתוצאה מהמעבר, לאור המעבר

יש לכלול גילוי בביאורי� , 2007 בדצמבר 31בדוחות הכספיי� לשנה המסתיימת ביו� , מו כ�כ
 31 ונתוני הדוחות התוצאתיי� לשנה המסתיימת ביו� 2007 בדצמבר 31אודות נתוני המאז� ליו� 

  . לאחר שיושמו לגביה� כללי ההכרה והמדידה של תקני דיווח כספי בינלאומיי�, 2007בדצמבר 

   .לדוחות הכספיי�' ג2יאור ראה ג� ב

 הגילוי מתכונתבעניי�  פרס� המפקח חוזר שעניינו עדכו� חוזר מחודש אוגוסט 2007בחודש מאי   .י
בדבר יעילות הבקרות והנהלי� לגבי הגילוי בדוחות ובדבר שינוי בבקרה הפנימית על דיווח כספי 

ת והונאות למועד הקבוע במסגרתו נדחה המועד להצהרה לגבי נושא מעילו, 2006 של גו* מוסדי
  . הד� בנושא מעילות והונאות נגד גורמי� בתו� הארגו� וגורמי� מחו1 לארגו�, 3&9&2006בחוזר 

, אחריות ההנהלה על הבקרה הפנימית של דיווח כספי בדבר  חוזרהמפקח פרס� 2007בחודש מאי   .יא
 מוסדיי� את דרישות יישמו גופי�, ת החוזרועל פי הורא. SOX ) ה חוק של404לפי דרישות סעי* 

 &ה. שפורסמו מכוחו") SEC("ב " ואת הוראות הרשות לניירות ער� בארהSOX & השל חוק 404סעי% 
SEC קבעה כללי� המחייבי� לכלול דוח בקרה פנימית בכל דוח שנתי אשר יכללו בו הצהרה על 

הכספי וכ� אחריות ההנהלה להקמה ותחזוק של מער� ונהלי בקרה פנימיי� נאותי� על הדיווח 
הערכה לתו� שנת הכספי� האחרונה של הגו% המוסדי לגבי יעילות המער� ונהלי הבקרה הפנימית 

יכי� רואה החשבו� המבקר , בהתייחס להערכה הפנימית כאמור. של הגו% המוסדי על דיווח כספי
נאותה נקבע כי בקרה פנימית , כמו כ�. חוות דעת על ההערכה שבוצעה על ידי הנהלת הגו% המוסדי

  .מחייבת קיו� מער� בקרה על פי מסגרת מוגדרת ומוכרת

הצהרות ההנהלה על הבקרה הפנימית וחוות הדעת של רואה החשבו� המבקר יצורפו , החוזרעל פי 
  .2009 בדצמבר 31לדוחות הכספיי� החל מתקופת הדיווח המסתיימת ביו� 

החוזר . רנט של גו* מוסדי נדרש באתר אינטמידע בדבר  פרס� המפקח חוזר2007 מאיבחודש   .יב
קובע מידע מינימאלי שעל גו% מוסדי להעמיד לרשות המבוטחי� והעמיתי� באמצעות אתר 

למעט כמפורט , האינטרנט שלוגו% מוסדי יכלול את כל המידע הנדרש בחוזר זה באתר . האינטרנט
 . 2008 בינואר 1לא יאוחר מיו� , בו

 )ביטוח (תקנות הפיקוח על שירותי� פיננסיי�פורסמה טיוטה שלישית של  2007בחודש מאי   .יג
 בטיוטת התקנות נקבעו תנאי .2006 )ו"התשס ,)תנאי כשירות לאקטוארי� ולמנהלי סיכוני�(
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כשירות לאקטוארי� ולמנהלי סיכוני� המורכבי� מדרישות להשכלה ולשמירת הרמה המקצועית 
  . ומדרישות לניסיו� מקצועי קוד�

מטרת החוזר הינה ביצוע . בקרות על הדוח החודשיקח חוזר בדבר  פרס� המפ2007בחודש אפריל   .יד
בדיקות טר� שליחת הדיווחי� לממונה על שוק ההו� ביטוח וחסכו� וזאת לצור� שיפור איכות 

 . 2007 ביולי 1תחילתו של החוזר מיו� . הדיווחי� החודשיי� ושלמות�

כללי (שירותי� פיננסיי� תיקו� תקנות הפיקוח על  פרס� המפקח טיוטה ל2007בחודש מרס   .טו
טיוטת התיקו� מציעה להסיר מספר לא מבוטל של מגבלות כמותיות . 2006)ו "התשס, )השקעה

הקיימות כיו� בכללי ההשקעה א� מאיד� להגביר את רמת המעורבות של ועדות ההשקעה בגופי� 
ת התיקו� מתייחסת טיוט, כמו כ� .המוסדיי� בכלל ואת אלו של הנציגי� החיצוניי� בה� בפרט

למגבלות שיחולו על התקשרויות עסקיות בי� גופי� מוסדיי� לתאגידי� הקשורי� לה� וזאת בשל 
השינוי שחל בבעלות על הגופי� המוסדיי� ובפרט להפיכת� של חברות הביטוח לתאגידי� פיננסי� 

 .בעלי מגוו� רחב של פעילויות
  
  

  תקני חשבונאות
  

להל� (� להשקעה " נדל) 16תק� חשבונאות מספר ת את  החברה מיישמ2007,  בינואר1החל מיו�   .טז
התק� קובע את הטיפול החשבונאי ודרישות . של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות, ) התק�)

 & או חלק ממבנה &קרקע או מבנה (� "� להשקעה מוגדר כנדל"נדל. � להשקעה"הגילוי בהקשר לנדל
לש� הפקת הכנסות שכירות ) וכר בחכירה מימוניתעל ידי הבעלי� או על ידי ח(המוחזק ) או שניה�

ושלא לצור� שימוש בייצור או הספקת סחורות או שירותי� ) או שניה�(או לש� עליית ער� הונית 
השינויי� העיקריי� שנקבעו בתק�  .או למטרות מנהלתיות או למכירה במהל� העסקי� הרגיל

פי מודל &� להשקעה יוצג על"נדל:  הינ�2007,  בינואר1ביחס לכללי החשבונאות שיושמו עד ליו� 
� להשקעה יטופל "ולכ� הנדל, החברה בחרה לייש� את מודל העלות. העלות או מודל השווי ההוג�

בהתא� לטיפול החשבונאי שיוש� עד ,  רכוש קבוע דהיינו& 27פי הוראות תק� חשבונאות מספר &על
 .חות הכספיי� ביניי�ולפיכ� ליישו� לראשונה של התק� אי� השפעה על הדו, כה

הקובע , ) התק�)להל�  (23תק� חשבונאות מספר  החברה מיישמת את 2007,  בינואר1החל מיו�   .יז
בי� , עסקאות על חל התק�. את הטיפול החשבונאי בעסקאות בי� ישות לבי� בעל השליטה בה

 השליטה בעל �לבי חברה בי� שיפוי או וויתור והלוואות, נטילת התחייבות, של העברת נכסי�, היתר
 או שניתנה הלוואה על  וכ�2007,  בינואר1לאחר  ובי� חברות תחת אותה שליטה שמבוצעות בה

ליישו� לראשונה של התק� לא הייתה השפעה על   .2007,  בינואר1 לפני השליטה מבעל שהתקבלה
 . הדוחות הכספיי� ביניי�

 28 רכוש קבוע ומספר ) 27מספר תקני חשבונאות  החברה מיישמת את 2007,  בינואר1החל מיו�   .יח
של המוסד הישראלי לתקינה )  התקני�&להל�  (27 תיקו� הוראות המעבר בתק� חשבונאות מספר )

ליישו�  .אשר קובעי� את הטיפול החשבונאי הנדרש בדוחות הכספיי� ברכוש קבוע, בחשבונאות
  . לראשונה של התקני� לא הייתה השפעה על הדוחות הכספיי� ביניי�

  נכסי� בלתי מוחשיי�) 30תק� חשבונאות מספר  החברה מיישמת את 2007,  בינואר1 מיו� החל  .יט
הכרה , אשר קובע את הטיפול החשבונאי, של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות, ) התק�&להל� (

נכס בלתי מוחשי הינו נכס לא כספי נית�  . ומדידה ודרישות הגילוי בהקשר לנכסי� בלתי מוחשיי�
הגדרת נכס בלתי מוחשי דורשת שנכס כאמור יהיה נית� לזיהוי בכדי .  חסר מהות פיזיתלזיהוי

קריטריו� יכולת הזיהוי בהגדרה מתקיי� כאשר יש עמידה באחד משני . להפרידו מהמוניטי�
 נית� להפריד אותו או לפצל אותו מהישות ונית� למכור &הנכס נית� להפרדה : התנאי� הבאי�

בנפרד או יחד ע� חוזה , להשכיר אותו או להחליפו,  להעניק רישיו� לשימוש בו,להעביר אותו, אותו
הנכס נובע מזכויות חוזיות או זכויות משפטיות , או; נכס קשור או התחייבות קשורה, קשור

מבלי להתחשב א� זכויות אלה ניתנות להעברה או ניתנות להפרדה מהישות או מזכויות , אחרות
  .ק� ייוש� לראשונה בדר� של הצגה מחדש של מספרי השוואההת  .וממחויבויות אחרות

שנכללו כתוצאה מיישו� לראשונה של הוראות התק� סיווגה החברה מחדש תוכנות מחשב 
  .במסגרת סעי% הרכוש הקבוע והציגה אות� במסגרת סעי% רכוש אחר

  .להל� 7עי* ס ראה  &)IFRS( אימו+ תקני� לדיווח כספי בינלאומיי� ) 29תק� חשבונאות מספר   .כ

  

  



 6

 

  ):בדולר(מצב כספי  .3
  

 ליו� דולר ' מ 72.2 &ס� של כ דולר לעומת' מ 72.7 &הסתכ� לכ 30.9.07 יו�ס� מאז� החברה ל 3.1
  .  31.12.06 ליו�דולר '  מ72.1 &וכ 30.9.06

  

דולר '  מ23.7לעומת הו� עצמי  בס� , דולר' מ 26.2 &לכההו� העצמי לסו% התקופה מסתכ�  3.2
  . 31.12.06דולר ליו� '  מ24 &בילה אשתקד וכבסו% התקופה המק

  

3.3  �דולר ' מ 40.9 &ס� של כדולר לעומת '  מ 40.7 &כל סתכ� ה30.9.07 &התביעות התלויות ל ס
  .31.12.06דולר ליו� '  מ40.9 &בתקופה המקבילה אשתקד וכ

  

 המשקפות את צבר ההכנסות העתידיות של החברה מדמי,  נטו–ס� הפרמיות שנתקבלו מראש  3.4
דולר בתקופה המקבילה '  מ6.8 &דולר לעומת כ' מ 5.3 & בכ30.9.07הסתכ� לתארי� הביטוח 

  .31.12.06דולר ליו� '  מ6.3 &אשתקד וכ
  

  :תוצאות פעילות .4
 

4.1  �תקופה  מליו� דולר ל8.5 & ס� של כ לעומתדולר'  מ9.2 &לכ הסתכמו לתקופה דמי הביטוחס
 .2006 בדצמבר 31שנסתיימה ביו�  מליו� דולר בשנה 11.7 & ולכהמקבילה אשתקד

  

לתקופה עמדו על ס� , )דוח עסקי ביטוח ודוח רווח והפסד(בכללות� , ס� ההכנסות מהשקעות 4.2
קיטו� זה . ברבעו� המקביל'  מ2.3 &דולר לעומת הכנסות מהשקעות של כ' מ 2.1  &של כ

 תיסו%ת  במהל� התקופה לעומ5% & השקל אל מול הדולר בכתיסו%בהכנסות נובע בעיקר מ
 . בתקופה המקבילה אשתקד6.5%של כ השקל מול הדולר באחוז גבוה יותר 

 

דולר '  מ0.66 & של כדולר לעומת רווח' מ 0.97 &הרווח מעסקי ביטוח לתקופה הסתכ� בכ 4.3
העליה ברווח נובעת בעיקר מכ� שעתודת הביטוח שמשתחררת . בתקופה המקבילה אשתקד

הייתה גבוהה , 2003ת הפעילות לשנת חיתו� לרווח בשנה זו ואשר משקפת את תוצאו
 השני� ההבדל בי�. 2006 שהוצגה כרווח בשנת 2002בשנת חיתו� ) צבירה(מעתודות הביטוח 

 .דולר'  מ0.38 &התבטא בכ
  

4.4  � דולר ' מ1.5 &כו בהסתכמלתקופה המדווחת ח עסקי ביטוח " נכללו בדושלאההכנסות ס
 בהכנסות נובע בעיקר גידול ה.מקבילה אשתקד דולר בתקופה ה' מ1.4 &של כס�  לעומת

מהקיטו� בהוצאות בגי� השכרת מבני� במהל� התקופה שנבע מהשכרת כלל המקרקעי� 
 .2007המניב שבבעלות החברה במהל� שנת 

 

 אלפי דולר 143 & ס� של כלעומת  אלפי דולר243 & הסתכמו בס� של כתקופה המס בהוצאות 4.5
  . אשתקדבתקופה המקבילה

 

המסי� על ההכנסה בדוחות הכספיי� של החברה מחושבות על פי תקנות מס הוצאות  4.6
במהל� תקופת הדוח . הכנסה ועל בסיס הדוחות הנומינליי� השקליי� לתקופות המדווחות

הפיחות בשער ).  בהתאמה6.5% & ו5%(ובתקופה המקבילה אשתקד חל פיחות בשער הדולר 
וח והפסד הדולרי לתקופות המדווחות הדולר הביא לעליה ברווח הנקי שהוצג בדוח הרו

ומנגד גר� הפיחות לרווחי� נמוכי� בדוחות הנומינליי� השקליי� המהווי� את הבסיס 
 . לצור� חישוב מס ההכנסה

 

' מ 1.9 & כ של נקידולר לעומת רווח'  מ2.2 & כהחברה סיימה את התקופה ברווח נקי של  4.7
 .המקבילה אשתקדדולר בתקופה  
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 :י� ונזילותתזרימי מזומנ .5
  

) עד שנה(ח ומופקדות בפיקדונות לזמ� קצר "היתרות הכספיות של החברה מוחזקות רוב� במט 5.1
 ו באגרות חוב בעלות דירוג הגבוה מבאג% החשב הכללי במשרד האוצר ובבנקי� מסחריי� א

AA או דירוג � לאגרות P&S לפי -AA   על פי דירוג מעלות החברה הישראלית לדירוג ניירות ער
  .ל"וב שהונפקו בחוח

  

דולר   אלפי322 &כלהסתכ�   פעילות שוטפת)שימש(שנבע  תזרי� מזומני� :מפעילות שוטפת 5.2
 לעומת ס� ) דולר'  מ1.2ס� כולל של ( אלפי דולר מפעילות שוטפת אחרת 913 &מעסקי ביטוח וכ

 .2006 מליו� דולר בשנת 2 &דולר בתקופה המקבילה אשתקד ולכ  מליו�1.6 & ככולל של
  

 1.7 &בתקופת הדוח הסתכמו לכ תזרימי מזומני� ששימשו לפעילות השקעה :מפעילות השקעה 5.3
ליו�  מי2.5 & דולר ולכ מיליו�1.6 &מליו� דולר ובתקופה המקבילה אשתקד הסתכמו לס� של כ

 .2006דולר בשנת 

 

  . מפעילותה השוטפתרות המימו� של החברה נובעי�מקו 5.4

 
  

  :קרה הפנימית לגבי דיווח כספיהיערכות החברה לדיווחי� על הב .6
  

החלה החברה להער� , בהתא� לדרישת רשות החברות הממשלתיות ולהנחיות הפיקוח על הביטוח
 בחוק סרבנס אוקסלי האמריקאי הד� בדיווחי 404 & ו302ליישו� הוראות המקבילות לסעיפי� 

אפקטיביות של הנהלת החברה ורואה החשבו� המבקר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי וה
כ� שנית� יהיה , לאפשר לחברה לבחו� את אפקטיביות הבקרה הפנימית, הבקרות אשר מטרת�

  .להסתמ� עליה בכל הנוגע לדיווח הכספי ועריכתו
 זיו האפט כגו% מייע1 לליווי & BDO גייסה החברה את משרד רואי החשבו� 2006במהל� חודש יולי 

  .משלתיות והנחיות הפיקוח על הביטוחהחברה בעמידה בדרישות רשות החברות המ
  

 החברה השלימה את היערכותה לצור� עמידה בדרישות המקבילות לסעי% 2007במהל� חודש מרס 
  . לחוק הסרבנס אוקסלי האמריקאי302

 לחוק הסרבנס אוקסלי 404החברה החלה בשלבי ההיערכות לעמידה בדרישות המקבילות לסעי% 
  . האמריקאי

  

 :)IFRS(מו+ תיקני דיווח כספי בינלאומיי� היערכות החברה לאי .7
  

  ):IFRS( אימו1 תקני� לדיווח כספי בינלאומיי� & 29תק� חשבונאות מספר 
  

 & 29 פרס� המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות את תק� חשבונאות מספר 2006בחודש יולי 
  ).  התק�&להל� )" (IFRS(אימו1 תקני דיווח כספי בינלאומיי� "
  

שאומצו על ידי הוועדה , ה� תקני� והבהרות) IFRS תקני &להל� (כספי בינלאומיי� תקני דיווח 
  :וה� כוללי�, לתקני חשבונאות בינלאומיי�

  
  ).IFRS(תקני דיווח כספי בינלאומיי�   )א
  
  ).IAS(תקני חשבונאות בינלאומיי�   )ב

 

   הבהרות שנקבעו על ידי הוועדה לפרשנויות של תקני דיווח כספי בינלאומיי�  )ג
)IFRIC ( או על ידי הוועדה שקמה לה לפרשנויות של תקני חשבונאות בינלאומיי�)SIC.(  

  
פי תקנות & ומחויבות לדווח על1968&ח"התשכ, חברות הכפופות לחוק ניירות ער�, בהתא� לתק� זה

 1 החל מהתקופות המתחילות ביו� IFRSחוק זה יערכו את דוחותיה� הכספיי� בהתא� לתקני 
 ולערו� את IFRSיכולות לאמ1 מוקד� את תקני , וחברות אחרות, חברות אלו. 2008, בינואר
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,  ביולי31 החל מהדוחות הכספיי� המתפרסמי� לאחר IFRSדוחותיה� הכספיי� בהתא� לתקני 
2006.  

  ").מועד המעבר "–להל�  (2007 בינואר 1 יהיה ליו�  IFRSמאז� הפתיחה לפי 
  

 את נתוני 2007 בדצמבר 31ר לדוחות הכספיי� השנתיי� ליו� על החברה לכלול בביאו, על פי התק�
לאחר ,  ואת נתוני דוח רווח והפסד לשנה המסתיימת באותו תארי�2007 בדצמבר 31המאז� ליו� 

  .IFRSהמדידה וההצגה של תקני , שיושמו לגביה� כללי ההכרה
  

 IFRS &ישו� תקני ה את השלכות י2006הרשות הנחתה את החברות הממשלתיות לבחו� במהל� שנת 
  .על הדוחות הכספיי�

וביניה� חברות ,  פרס� המפקח טיוטת חוזר שבה הורה לגופי� המוסדיי�2007, בחודש ינואר
  .  כמו כל שאר החברות הציבוריות במשקIFRS &לאמ1 את כללי ה, הביטוח

  
 צפויות  ובחנה את ההשפעות המהותיות אשרIFRS &במהל� התקופה החברה נערכה לאימו1 תקני ה

  .IFRS &לנבוע לחברה כתוצאה מאימו1 תקני ה
  

על בסיס מצב ההערכות למועד הדיווח ובכפו% לשינויי� העלולי� לנבוע מהמש� תהלי� איסו% 
 & ולשינויי� העלולי� לנבוע מהתפתחויות ביחס לפרשנות הIFRS &המידע והתאמתו לעקרונות ה

IFRS, 30הוצגו במסגרת דוח הדירקטוריו� ליו�  ,2006 ובהתא� להנחיית הרשו� מחודש נובמבר 
 של המעבר בי� דיווח לפי כללי חשבונאות המהותיות ההשפעות הכספיות ניאומד 2007ביוני 

מועד  (2007 בינואר 1 על מצבה הכספי של החברה ליו� IFRSמקובלי� בישראל לדיווח לפי תקני 
נויי� בהו� העצמי לתקופה ממועד ועל תוצאות פעולותיה והשי") מאז� הפתיחה "&להל�) (המעבר

מאחר ואישור הדוחות הכספיי� הראשוני� בה� ייוש� או , כאמור. 2007 ביוני 30המעבר ועד ליו� 
יתכ� והדירקטוריו� ימצא לנכו� לשנות את ,  בדוחות הכספיי� יהיה בעתידIFRS &יגולה המידע לפי ה

  . המדיניות החשבונאית עליה בוסס המידע כאמור
  .בוקר על ידי רואה החשבו� המבקר של החברהנסקר ולא  י המידע שנית� לאכ, יודגש

  
  

נציי� כי לא חלו שינויי� מהותיי� בהשפעה הכמותית של המעבר לתקני דיווח כספי בינלאומיי� על 
 אירוע 2007כמו כ� לא ארע במהל� הרבעו� השלישי לשנת . 2007 בינואר 1מאז� הפתיחה ליו� 
  .2007 ביוני 30מהיימנות המידע שהוצג בדוח הדירקטוריו� ליו� המשפיע על איכות או 

  
  

  
  
  
  
  
  
  

  אורי ברנשטיי�    ד� קב
  ל"מנכ    ר הישיבה"יו

  
  
  
  
  
  

  
  

  
  

  2007,  בנובמבר18: נחת� ביו� 
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   מ" בע החברה הישראלית לביטוח יצוא)אשרא 

  

  דוחות כספיי� ביניי�

  

  2007, ספטמבר ב30ליו� 
  

  בלתי מבוקרי�
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  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 
  

  
  2007, ספטמבר ב30ליו� ביניי� דוחות כספיי� 

  
  

  בלתי מבוקרי�
  
  
  

  תוכ� הענייני�
  
  

  ד%    
      

  10    סקירת דוחות כספיי� ביניי�
      

  15&11    הצהרת המנהלי�
      

  17&16    מאזני�
      

  18    דוחות רווח והפסד 
      

  19    ל השינויי� בהו� העצמידוחות ע
      

  20    סיכוני סחר חו1דוחות עסקי ביטוח 
      

  22&21    דוחות על תזרימי המזומני�
      

  24&23    פירוט הנכסי� וההתחייבויות
      

  28&25    באורי� לדוחות הכספיי�
      

  38&29     תרגו� לשקלי� של הדוחות הכספיי�&' תוספת א
      
      

  
  

& & & & & & & & & & &  
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  לכבוד
  הדירקטוריו� של

  מ " החברה הישראלית לביטוח יצוא בע& אשרא  חברת
   אביב&תל 

  
  
  ,.נ.א
  

  ביניי� בלתי מבוקרי�כספיי� סקירת דוחות   :הנדו�
  2007 ,ספטמבר ב30 ביו� ושלושה חודשי� שהסתיימה ושעת של ותלתקופ  

  
  
  

 &להל� (מ "בע  החברה הישראלית לביטוח יצוא&אשרא ביניי� של ה מאז�סקרנו את , לבקשתכ�
 על השינויי� ותהדוח, פסדה הרווח והותאת דוח, 2007, ספטמבר ב30ליו� הכוללי� את המאז� ) החברה

ה תשע של ות על תזרימי המזומני� לתקופותהדוחו ני סחר חו1סיכו עסקי ביטוח ותדוח, בהו� העצמי
סקירתנו נערכה בהתא� לנהלי� שנקבעו על ידי לשכת רואי .  באותו תארי�ושלושה חודשי� שהסתיימו

קריאת פרוטוקולי� של אסיפות , ל"קריאת הדוחות הכספיי� הנ: הנהלי� כללו בי� השאר. חשבו� בישראל
ירקטוריו� וועדותיו ועריכת בירורי� ע� האחראי� לענייני� הכספיי� ישיבות הדושל בעלי המניות 
  . והחשבונאיי�

    
  

מאחר שהסקירה שנערכה היא מצומצמת בהיקפה ואינה מהווה בדיקה בהתא� לתקני ביקורת 
  . הביניי� הכספיי�דוחותהאי� אנו מחווי� דיעה על , מקובלי�
  
  

  ).א(1י רשות החברות הממשלתיות במסגרת באור הדוחות הכספיי� כוללי� הפנייה בדבר ישו� חוזר
  
  

לא בא לידיעתנו דבר המצביע על כ� שיש צור� בשינויי� מהותיי� בדוחות , בביצוע סקירתנו
דיווח ועריכה , כספיי� ביניי� הערוכי� בהתא� לכללי חשבונאותחשב כדוחות יכדי שיוכלו לה, האמורי�

ובהתא� לתקנות שהותקנו , 1981&א"התשמ, )ביטוח(ננסיי� פי חוק הפיקוח על שירותי� פי&אשר נקבעו על
  .פיו&על

  
  

 של 13ל ערוכי� בדולרי� בהתא� לתק� חשבונאות מספר " הדוחות הכספיי� הנ)ג(1כמוסבר בבאור 
  .המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות

  
  
  
  
  
  

  קסירראת גבאי קוסט פורר     ,אביב&תל
  רואי חשבו�    2007,  בנובמבר18

  
  
  
  



&  11  &  

  
  
  

   *)ר דירקטוריו�"הצהרת יו
  

  
  : מצהיר כי,ד� קב, אני

  
  
 החברה הישראלית לביטוח יצוא &בחנתי את דוח הדירקטוריו� והדוחות הכספיי� הרבעוניי� של אשרא   .1

  ). הדוחות&שניה� יחד להל�  (2007 של שנת לישישלרבעו� ה)  החברה&להל� (מ "בע
  
 הדוחות אינ� כוללי� כל מצג לא נכו� של עובדה מהותית ,בהתא� לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות  .2

לאור הנסיבות שבה� ניתנו אות� , ולא חסר בה� מצג של עובדה מהותית הנחו1 כדי שהמצגי� שניתנו
  .לא יהיו מטעי� בהתייחס לתקופה המכוסה בדוחות, מצגי�

  
 אחר הכלול בדוח הדוחות הכספיי� ומידע כספי, בהתא� לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות  .3

, תוצאות הפעולות, את המצב הכספי, מכל הבחינות המהותיות, הדירקטוריו� משקפי� באופ� נאות
  .השינויי� בהו� העצמי ותזרימי המזומני� של החברה לימי� ולתקופות המוצגי� בדוחות

  
 בקרות אחראי לקביעת� ולהתקיימות� בחברה של, לצד אחרי� בחברה המצהירי� הצהרה כזו, אני  .4

או גרמנו לקביעת� תחת , בהתא� לכ� קבענו בקרות ונהלי� כאלה. ונהלי� לצור� גילוי הנדרש בדוחות
מובא לידיעתנו , המיועדי� להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברה, פיקוחנו של בקרות ונהלי� כאלה

  .בפרט במהל� תקופת ההכנה של הדוחות, ידי אחרי� בחברה&על
  
, גילינו לרואה החשבו� המבקר של החברה ולדירקטוריו� שלה, ה המצהירי� הצהרה כזואני ואחרי� בחבר  .5

  :בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר
  

את כל הליקויי� המשמעותיי� והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של בקרה פנימית על   .א
לסכ� ולדווח ,  לעבד,דיווח כספי העלולי� באופ� סביר להשפיע לרעה על יכולת החברה לרשו�

  וכ�; מידע כספי
  
בה מעורבי� מנהלי� או עובדי� אחרי� שיש לה� , בי� מהותית ובי� שאינה מהותית, כל תרמית  .ב

  .תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על דיווח כספי של החברה
  

  .פי כל די�&על, אי� באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אד� אחר
  
  
  
  
  
  
  

�      2007,  בנובמבר18: תארי
  הישיבהר " יו&ד� קב     

  
  
  
  

דוח נוס% בדבר הפעולות שננקטו והמצגי� שניתנו להבטחת (לתקנות החברות הממשלתיות בהתא� נוסח ההצהרה   *) 
.2005 –ו "תשס) נכונות הדוחות הכספיי� ודוח הדירקטוריו�



&  12  &  

  
  

   *)ל החברה"הצהרת מנכ
  

  
  :מצהיר כי, אורי ברנשטיי�, אני

  
  
 החברה הישראלית לביטוח יצוא &בחנתי את דוח הדירקטוריו� והדוחות הכספיי� הרבעוניי� של אשרא   .1

  ). הדוחות&שניה� יחד להל�  (2007 של שנת לישישלרבעו� ה)  החברה&להל� (מ "בע
  
ת הדוחות אינ� כוללי� כל מצג לא נכו� של עובדה מהותי, בהתא� לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות  .2

לאור הנסיבות שבה� ניתנו אות� , ולא חסר בה� מצג של עובדה מהותית הנחו1 כדי שהמצגי� שניתנו
  .לא יהיו מטעי� בהתייחס לתקופה המכוסה בדוחות, מצגי�

  
הדוחות הכספיי� ומידע כספי אחר הכלול בדוח , בהתא� לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות  .3

, תוצאות הפעולות, את המצב הכספי, ל הבחינות המהותיותמכ, הדירקטוריו� משקפי� באופ� נאות
  .השינויי� בהו� העצמי ותזרימי המזומני� של החברה לימי� ולתקופות המוצגי� בדוחות

  
אחראי לקביעת� ולהתקיימות� בחברה של בקרות , לצד אחרי� בחברה המצהירי� הצהרה כזו, אני  .4

או גרמנו לקביעת� תחת ,  קבענו בקרות ונהלי� כאלהבהתא� לכ�. ונהלי� לצור� גילוי הנדרש בדוחות
מובא לידיעתנו , המיועדי� להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברה, פיקוחנו של בקרות ונהלי� כאלה

  .בפרט במהל� תקופת ההכנה של הדוחות, ידי אחרי� בחברה&על
  
, ל החברה ולדירקטוריו� שלהגילינו לרואה החשבו� המבקר ש, אני ואחרי� בחברה המצהירי� הצהרה כזו  .5

  :בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר
  

את כל הליקויי� המשמעותיי� והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של בקרה פנימית על   .א
לסכ� ולדווח , לעבד, דיווח כספי העלולי� באופ� סביר להשפיע לרעה על יכולת החברה לרשו�

  וכ�; מידע כספי
  
בה מעורבי� מנהלי� או עובדי� אחרי� שיש לה� , י� מהותית ובי� שאינה מהותיתב, כל תרמית  .ב

  .תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על דיווח כספי של החברה
  

  .פי כל די�&על, אי� באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אד� אחר
  
  
  
  
  
  
  

�      2007,  בנובמבר18: תארי
  רהל החב" מנכ&אורי ברנשטיי�     

  
  
  

דוח נוס% בדבר הפעולות שננקטו והמצגי� שניתנו להבטחת (לתקנות החברות הממשלתיות בהתא� נוסח ההצהרה   *) 
.2005 –ו "תשס) נכונות הדוחות הכספיי� ודוח הדירקטוריו�
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   *) הכספי� של החברהתהצהרת מנהל
  

  
  : כיהמצהיר, שחר&תמי פוליצר, אני

  
  
 החברה הישראלית לביטוח יצוא &והדוחות הכספיי� הרבעוניי� של אשרא בחנתי את דוח הדירקטוריו�   .1

  ). הדוחות&שניה� יחד להל�  (2007 של שנת לישישלרבעו� ה)  החברה&להל� (מ "בע
  
הדוחות אינ� כוללי� כל מצג לא נכו� של עובדה מהותית , בהתא� לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות  .2

לאור הנסיבות שבה� ניתנו אות� , תית הנחו1 כדי שהמצגי� שניתנוולא חסר בה� מצג של עובדה מהו
  .לא יהיו מטעי� בהתייחס לתקופה המכוסה בדוחות, מצגי�

  
הדוחות הכספיי� ומידע כספי אחר הכלול בדוח , בהתא� לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות  .3

, תוצאות הפעולות, ספיאת המצב הכ, מכל הבחינות המהותיות, הדירקטוריו� משקפי� באופ� נאות
  .השינויי� בהו� העצמי ותזרימי המזומני� של החברה לימי� ולתקופות המוצגי� בדוחות

  
 לקביעת� ולהתקיימות� בחברה של בקרות תאחראי, לצד אחרי� בחברה המצהירי� הצהרה כזו, אני  .4

גרמנו לקביעת� תחת או , בהתא� לכ� קבענו בקרות ונהלי� כאלה. ונהלי� לצור� גילוי הנדרש בדוחות
מובא לידיעתנו , המיועדי� להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברה, פיקוחנו של בקרות ונהלי� כאלה

  .בפרט במהל� תקופת ההכנה של הדוחות, ידי אחרי� בחברה&על
  
, גילינו לרואה החשבו� המבקר של החברה ולדירקטוריו� שלה, אני ואחרי� בחברה המצהירי� הצהרה כזו  .5

  :בסס על הערכתנו העדכנית ביותרבהת
  

את כל הליקויי� המשמעותיי� והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של בקרה פנימית על   .א
לסכ� ולדווח , לעבד, דיווח כספי העלולי� באופ� סביר להשפיע לרעה על יכולת החברה לרשו�

  וכ�; מידע כספי
  
בה מעורבי� מנהלי� או עובדי� אחרי� שיש לה� , בי� מהותית ובי� שאינה מהותית, כל תרמית  .ב

  .תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על דיווח כספי של החברה
  

  .פי כל די�&על, אי� באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אד� אחר
  
  
  
  
  
  
  
  

�      2007,  בנובמבר18: תארי
   כספי�ת מנהל& שחר&תמי פוליצר    

  
  
  
  

דוח נוס% בדבר הפעולות שננקטו והמצגי� שניתנו להבטחת (לתקנות החברות הממשלתיות א� בהתנוסח ההצהרה   *) 
  .2005 –ו "תשס) נכונות הדוחות הכספיי� ודוח הדירקטוריו�
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    *)ל החברה"הצהרת מנכ

  

  :מצהיר כי, אורי ברנשטיי�, אני

  

)  חברת הביטוח&להל�(מ " החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא  של הרבעוניסקרתי את הדוח   .1
 ).הדוח & להל�( 2007, ספטמבר ב30שהסתיי� ביו� לרבעו� 

  

הדוח איננו כולל כל מצג לא נכו� של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה , בהתבסס על ידיעתי  .2
לא יהיו מטעי� , לאור הנסיבות בה� נכללו אות� מצגי�, מהותית הנחו1 כדי שהמצגי� שנכללו בו

 .ס לתקופה המכוסה בדוחבהתייח
  

מכל , הדוחות הכספיי� ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפי� באופ� נאות, בהתבסס על ידיעתי  .3
השינויי� בהו� העצמי ותזרימי המזומני� , תוצאות הפעולות, את המצב הכספי, הבחינות המהותיות

 .של חברת הביטוח לימי� ולתקופות המדווחי� בדוח
  
ברת הביטוח המצהירי� הצהרה זו אחראי� לקביעת� ולקיומ� של בקרות ונהלי� אני ואחרי� בח  .4

  &וכ�; לצור� גילוי הנדרש בדוח של חברת הביטוח

 
, או גרמנו לקביעת� תחת פיקוחנו של בקרות ונהלי� כאלה, קבענו בקרות ונהלי� כאלה  )א(

על ידי אחרי� המיועדי� להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברת הביטוח מובא לידיעתנו 
  ;בפרט במהל� תקופת ההכנה של הדוח, בחברת הביטוח

  
הערכנו את היעילות של הבקרות והנהלי� לגבי הגילוי של חברת הביטוח והצגנו את   )ב (

לתו� התקופה המכוסה בדוח , מסקנותינו לגבי היעילות של הבקרות והנהלי� לגבי הגילוי
  &וכ�; בהתבסס על הערכתנו

  
 השלישיח כל שינוי בבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי שאירע ברבעו� גילינו בדו  )ג (

על הבקרה הפנימית של חברת , או סביר שצפוי להשפיע באופ� מהותי, שהשפיע באופ� מהותי
  &וכ�; הביטוח על דיווח כספי

  
ירקטוריו� לד, אני ואחרי� בחברת הביטוח המצהירי� הצהרה זו גילינו לרואה החשבו� המבקר  .5

בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי , ולוועדת הביקורת של הדירקטוריו� של חברת הביטוח
  :הבקרה הפנימית על דיווח כספי

  
את כל הליקויי� המשמעותיי� והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה   )א(

, לעבד,  חברת הביטוח לרשו�אשר סביר שצפויי� לפגוע ביכולתה של, הפנימית על דיווח כספי
  &וכ�; לסכ� ולדווח על מידע כספי

  
בה מעורבת ההנהלה או מעורבי� עובדי� , בי� מהותית ובי� שאינה מהותית, כל תרמית  )ב(

  . אחרי� שיש לה� תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי

 
  

  .על פי כל די�,  כל אד� אחראי� באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות

  

      
  אורי ברנשטיי�   2007,  בנובמבר18
  המנהל הכללי  
    
  
  
  .2005 בדצמבר 25 מיו� 49&1&2005נוסח ההצהרה בהתא� לחוזר ביטוח  *)



&  15  &  

    *) הכספי� של החברהתהצהרת מנהל
  

  : כיהמצהיר, שחר&פוליצר תמי, אני

  

)  חברת הביטוח&להל� (מ"ה הישראלית לביטוח יצוא בע החבר&אשרא  של הרבעוניסקרתי את הדוח   .1
 ).הדוח &  להל� (2007, ספטמבר ב30שהסתיי� ביו� לרבעו� 

  

הדוח איננו כולל כל מצג לא נכו� של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה , בהתבסס על ידיעתי  .2
לא יהיו מטעי� , � מצגי�לאור הנסיבות בה� נכללו אות, מהותית הנחו1 כדי שהמצגי� שנכללו בו

 .בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח
  

מכל , הדוחות הכספיי� ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפי� באופ� נאות, בהתבסס על ידיעתי  .3
השינויי� בהו� העצמי ותזרימי המזומני� , תוצאות הפעולות, את המצב הכספי, הבחינות המהותיות

 .ווחי� בדוחשל חברת הביטוח לימי� ולתקופות המד
  
אני ואחרי� בחברת הביטוח המצהירי� הצהרה זו אחראי� לקביעת� ולקיומ� של בקרות ונהלי�   .4

  &וכ�; לצור� גילוי הנדרש בדוח של חברת הביטוח

 
, או גרמנו לקביעת� תחת פיקוחנו של בקרות ונהלי� כאלה, קבענו בקרות ונהלי� כאלה  )א(

ס לחברת הביטוח מובא לידיעתנו על ידי אחרי� המיועדי� להבטיח שמידע מהותי המתייח
  ;בפרט במהל� תקופת ההכנה של הדוח, בחברת הביטוח

  
הערכנו את היעילות של הבקרות והנהלי� לגבי הגילוי של חברת הביטוח והצגנו את   )ב(

לתו� התקופה המכוסה בדוח , מסקנותינו לגבי היעילות של הבקרות והנהלי� לגבי הגילוי
  &וכ�; רכתנובהתבסס על הע

  
 השלישיגילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי שאירע ברבעו�   )ג(

על הבקרה הפנימית של חברת , או סביר שצפוי להשפיע באופ� מהותי, שהשפיע באופ� מהותי
  &וכ�; הביטוח על דיווח כספי

  
לדירקטוריו� , לינו לרואה החשבו� המבקראני ואחרי� בחברת הביטוח המצהירי� הצהרה זו גי  .5

בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי , ולוועדת הביקורת של הדירקטוריו� של חברת הביטוח
  :הבקרה הפנימית על דיווח כספי

  
את כל הליקויי� המשמעותיי� והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה   )א(

, לעבד, יר שצפויי� לפגוע ביכולתה של חברת הביטוח לרשו�אשר סב, הפנימית על דיווח כספי
  &וכ�; לסכ� ולדווח על מידע כספי

  
בה מעורבת ההנהלה או מעורבי� עובדי� , בי� מהותית ובי� שאינה מהותית, כל תרמית  )ב(

  . אחרי� שיש לה� תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית של חברת הביטוח על דיווח כספי

 
  

  .על פי כל די�, י לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אד� אחראי� באמור לעיל כד

  

      
  שחר&פוליצר תמי   2007,  בנובמבר18
   הכספי�תמנהל  
    
  

  

.2005 בדצמבר 25 מיו� 49&1&2005נוסח ההצהרה בהתא� לחוזר ביטוח  *)



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 

&  16  &  

  מאזני�
  
  
  

  
  ליו�

    ספטמבר ב30
  ליו�

   בדצמבר31
    2007    2006    2006  
  מבוקר    בלתי מבוקר  
  דולרי�אלפי   
              

               השקעות
  2,417    2,877    1,983    מזומני� ושווי מזומני�

              
  20,946    18,214    22,173    ער�&ניירות

              
              :פקדונות

  10,419    12,299    10,075    אצל החשב הכללי במשרד האוצר  
  24    21    23    בתאגידי� בנקאיי�  
              
    10,098    12,320    10,443  
              

    1,176      *)1,188    1,138     להשכרהמקרקעי�
              

  34,982    34,599    35,392     השקעות ס� הכל
              

              נטו, רכוש קבוע
        621      *)624    616    יני משרד יבנ

        *)  99        *)83    83    רכוש קבוע אחר
              

  720    707    699     רכוש קבוע ס� הכל
              

              סכומי� לקבל
  35,973      *)36,186    35,906    חלק� של החשב הכללי ומבטחי משנה בתביעות תלויות

  199    435    466    חייבי� ויתרות חובה
              

  36,172    36,621    36,372    ס� הכל סכומי� לקבל
              

              רכוש אחר
  212    226    196    מסי� נדחי�

           *)64             *)77    97     תוכנה&רכוש אחר 
              
    293    303    276  
              
    72,756    72,230    72,150  

              
  
  .סווג מחדש  *)
  
  

  .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 

&  17  &  

        מאזני�
  
  
  

  ליו�    ליו�    
   בדצמבר31    ספטמבר ב30    
    2007    2006    2006  
  מבוקר    בלתי מבוקר    
  אלפי דולרי�    
              
              

  24,026    23,737    26,241    הו� עצמי
              
              

�              התחייבויות לזמ� ארו
              

  122    97    88    נטו, מעביד&התחייבות בשל סיו� יחסי עובד
              
              

  40,918      *)40,970    40,670     בביטוח סיכוני סחר חו1תביעות תלויות
              
              

              התחייבויות אחרות
              

  6,314    6,798    5,313    פרמיות מראש
  349    244    111    חשבו� שוט% &החשב הכללי במשרד האוצר ומבטחי משנה אחרי�

  58    142    50     פקדונות ויתרות זכות&מבוטחי� 
  363    242    283    זכאי� ויתרות זכות

              
  7,084    7,426    5,757     התחייבויות אחרות � הכלס
              
    72,756    72,230    72,150  

              
  
  .סווג מחדש  *)
  

  .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
  
  
  
  
  

              2007,  בנובמבר18
  שחר&רתמי פוליצ    אורי ברנשטיי�    ד� קב    תארי� אישור הדוחות הכספיי�

   כספי�תמנהל    מנהל כללי    הישיבהר "יו    



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 

&  18  &  

  דוחות רווח והפסד 
  
  
  

  

  
 חודשי� 9&ל

  שהסתיימו
    ספטמבר ב30ביו� 

 חודשי� 3&ל
  שהסתיימו

    ספטמבר ב30ביו� 

לשנה 
שהסתיימה 

  ביו�
   בדצמבר31

    2007    2006    2007    2006    2006  
  מבוקר    בלתי מבוקר    
  )הלמעט רווח למני (דולרי�אלפי     
                      
                      

  777    234    347    661    974    סיכוני סחר חו1 מדוחות עסקי ביטוח מועבררווח 
                      
                      

                      :שלא נכללו בדוחות עסקי ביטוח) הוצאות(הכנסות 
                      

  1,886    657    814    1,470    1,490    הכנסות מהשקעות
  )53(    )4(    2    )28(    )6(    נטו, מהשכרת מבני�

                      
    1,484    1,442    816    653    1,833  
                      

  2,610    887    1,163    2,103    2,458    מסי� על ההכנסהלפני  רווח
                      

  361    46    )304(    143    243     )הטבת מס(הפרשה למסי הכנסה ורווח 
                      

  2,249    841    1,467    1,960    2,215    נקי רווח 

                      
                      

                      :רווח למניה
                      

  0.93    0.35    0.61    0.81    0.92    )בדולרי�( למניה נקירווח 

                      
  2,411    2,411    2,411    2,411    2,411    )באלפי�(ל "מספר המניות ששימשו לצור� החישוב הנ

                      
  
  
  
  
  

  . מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�הבאורי� המצורפי�



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 

&  19  &  

  דוחות על השינויי� בהו� העצמי
  
  

    
  הו� 
    מניות

קר� 
לסיכוני� 
    מיוחדי�

  קר� 
�    שערו

  יתרת 
    רווח

ייעוד 
רווחי� 
  כ"סה    לחלוקה

  אלפי דולרי�    
                          

  24,026    &    7,816    521    13,969    1,720    )מבוקר (2007,  בינואר1יתרה ליו� 
                          

  &    621    )621(    &    &    &    ייעוד רווחי� לחלוקה
  2,215    &    2,215    &    &    &     לתקופהרווח

                          
  26,241    621    9,410    521    13,969    1,720    )בלתי מבוקר (2007, ספטמבר ב30יתרה ליו� 

                          
 

    
  הו� 
    מניות

קר� 
לסיכוני� 
    מיוחדי�

  קר� 
�שערו    

  יתרת 
    רווח

ייעוד 
רווחי� 
  כ"סה    לחלוקה

  אלפי דולרי�    
                          

  21,777    &    5,567    521    13,969    1,720    )מבוקר (2006,  בינואר1יתרה ליו� 
                          

  1,960    &    1,960    &  &  &     לתקופהרווח
                          

  23,737    &    7,527    521    13,969    1,720    )בלתי מבוקר (2006, ספטמבר ב30יתרה ליו� 
                          

 

    
  הו� 
    מניות

קר� 
לסיכוני� 
    מיוחדי�

  קר� 
�    שערו

  יתרת 
    רווח

ייעוד 
רווחי� 
  כ"סה    לחלוקה

  אלפי דולרי�    
                          

  24,774    &    8,564    521    13,969    1,720    )בלתי מבוקר (2007,  ביולי1יתרה ליו� 
                          
  &    621    )621(    &    &    &    לחלוקהעוד רווחי� יי

  1,467    &    1,467    &    &    &    רווח לתקופה
                          

  26,241    621    9,410    521    13,969    1,720    )בלתי מבוקר (2007, ספטמבר ב30יתרה ליו� 
                          

 

    
  הו� 
    מניות

קר� 
לסיכוני� 
    מיוחדי�

  קר� 
�    שערו

  יתרת 
    רווח

ד ייעו
רווחי� 
  כ"סה    לחלוקה

  אלפי דולרי�    
                          

  22,896    &    6,686    521    13,969    1,720    )בלתי מבוקר (2006, יולי ב1יתרה ליו� 
                          

  841    &    841    &  &  &    רווח לתקופה
                          

  23,737    &    7,527    521    13,969    1,720    )בלתי מבוקר (2006, ספטמבר ב30יתרה ליו� 
                          

 

    
  הו� 
    מניות

קר� 
לסיכוני� 
    מיוחדי�

  קר� 
�    שערו

  יתרת 
    רווח

ייעוד 
רווחי� 
  כ"סה    לחלוקה

  אלפי דולרי�    
                          

  21,777    &    5,567    521    13,969    1,720    )מבוקר (2006,  בינואר1יתרה ליו� 
                          

  2,249    &    2,249    &  &  &     לשנהרווח
                          

  24,026    &    7,816    521    13,969    1,720     )מבוקר (2006,  בדצמבר31יתרה ליו� 
                          

  .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
  



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 

&  20  &  

  סיכוני סחר חו1דוחות עסקי ביטוח 
  
  
  

    

 חודשי� 9&ל
  שהסתיימו

    ספטמבר ב30ביו� 

 חודשי� 3&ל
  שהסתיימו

    ספטמבר ב30ביו� 

לשנה 
שהסתיימה 

  ביו�
   בדצמבר31

    2007    2006    2007    2006    2006  
  מבוקר    בלתי מבוקר    
  דולרי�אלפי     
                      
                      

  10,950    2,728    2,828    7,914    8,708    פרמיות
  800    193    174    611    538    דמי�

                      
  11,750    2,921    3,002    8,525    9,246     דמי ביטוחס� הכל

                      
  10,826    2,698    2,827    7,839    8,655    ערבות מדינת ישראל וביטוח משנה &בניכוי 

                      
  924    223    175    686    591    דמי ביטוח שהורווחו

                      
  1,124    348    325    802    637    הכנסות מהשקעות

                      
  2,048    571    500    1,488    1,228    ות לתקופההכנסס� הכל 

                      
בניכוי שיבובי� שהתקבלו  בתביעות התלויות )גידול(קיטו�  

  )580(    )195(    )2(    )419(    185    ) בניכוי ביטוח משנה(  
                      

  1,468    376    498    1,069    1,413    עוד% הכנסות על תביעות לתקופה
                      

  2,158    511    483    1,514    1,461    הלה וכלליותהוצאות הנ
                      

  )1,467(    )369(    )332(    )1,106(    )1,022(     דמי עמלה ממדינת ישראל ומביטוח משנה&בניכוי 
                      

  691    142    151    408    439    נטו, ס� הכל הוצאות לתקופה
                      

   &  לתקופהסיכוני סחר חו1רווח מעסקי ביטוח 
  777    234    347    661    974    עובר לדוחות רווח והפסד  

                      
  
  
  

  .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 

&  21  &  

  דוחות על תזרימי המזומני�
  
  
  

        

 חודשי� 9&ל
  שהסתיימו

    ספטמבר ב30ביו� 

 חודשי� 3&ל
  שהסתיימו

    ספטמבר ב30ביו� 

לשנה 
שהסתיימה 

  ביו�
מבר בדצ31

        2007    2006    2007    2006    2006  
  מבוקר    בלתי מבוקר        
  דולרי�אלפי     נספח    
                          

                          תזרימי מזומני� מפעילות שוטפת
                          

  500    245    371    690    322    א    סיכוני סחר חו1בעסקי ביטוח 
  1,496    695    615    918    913    ב    אחרתשוטפת פעילות מ
                          

  1,996    940    986    1,608    1,235        מזומני� נטו שנבעו מפעילות שוטפת
                          
                          

                          תזרימי מזומני� מפעילות השקעה
                          

השקעות החופפות להו� העצמי ולהתחייבויות ב שינויי�
  )2,463(    )948(    )917(    )1,628(    )1,610(        לא ביטוחיות

  )25(    )1(    )38(    )12(    )59(         אחררכושורכישת רכוש קבוע 
                          

  )2,488(    )949(    )955(    )1,640(    )1,669(        השקעהששימשו לפעילות מזומני� נטו 
                          

  )492(    )9(    31    )32(    )434(        במזומני� ושווי מזומני�) ירידה(עלייה 
                          

  2,909    2,886    1,952    2,909    2,417        מזומני� ושווי מזומני� לתחילת התקופהיתרת 
                          

  2,417    2,877    1,983    2,877    1,983        מזומני� ושווי מזומני� לסו% התקופהיתרת 

                          
  
  
  

  .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 

&  22  &  

   תזרימי המזומני�דוחות על
  
  
  

  

    

 חודשי� 9&ל
  שהסתיימו

    ספטמבר ב30ביו� 

 חודשי� 3&ל
  שהסתיימו

    ספטמבר ב30ביו� 

לשנה 
שהסתיימה 

  ביו�
   בדצמבר31

      2007    2006    2007    2006    2006  
  מבוקר    בלתי מבוקר      
  דולרי�אלפי       
                        
יכוני תזרימי מזומני� מפעילות שוטפת בעסקי ביטוח ס  .א

                      סחר חו1
                        
  777    234    347    661    974     סיכוני סחר חו1מעסקי ביטוח לתקופה רווח  
                        
                      :בתזרימי מזומני�הכנסות והוצאות שאינ� כרוכות   
                        
בניכוי חלק� של החשב , בתביעות תלויות) קיטו�(גידול   

  594    196    3    433    )181(    הכללי ומבטחי משנה
  67    17    8    51    48    והפחתותפחת   
                        
                      :שינויי� בסעיפי� מאזניי� אחרי�  
                        
פקדונות אצל החשב הכללי והשקעות אחרות המיוחסי�   

  1,094    678    489    1,114    728    להתחייבויות ביטוחיות
  )1,671(    )451(    )308(    )1,103(    )1,009(    נטו, זכות אחרות פרמיות מראש ויתרות &מבוטחי�   
  )361(    )429(    )168(    )466(    )238(    נטו,  חשבונות שוטפי�&החשב הכללי ומבטחי משנה   

                   
  שוטפת  שנבעו מפעילות תזרימי מזומני� נטו  

  500    245    371    690    322    סיכוני סחר חו1בעסקי ביטוח   

                        
                      תזרימי מזומני� בפעילות שוטפת אחרת  .ב

                        
  2,249    841    1,467    1,960    2,215     לתקופה רווח נקי  
  )777(    )234(    )347(    )661(    )974(     סיכוני סחר חו1מעסקי ביטוח  לתקופהרווח  
                        
      1,241    1,299    1,120    607    1,472  

                   
                      :מזומני� בתזרימיהכנסות והוצאות שאינ� כרוכות   

                   
  34    9    22    25    37     והפחתותפחת  
  )1(    )16(    19    )26(    16    נטו, במסי� נדחי�שינוי   
   זכאי� אחרי� והתחייבות בשל סיו� יחסי, חייבי�  

  )9(    95    )546(    )380(    )381(    נטו, מעביד&עובד
                   

  1,496    695    615    918    913    אחרתשוטפת  שנבעו מפעילות תזרימי מזומני� נטו  

                        
  
  

  .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 
  פירוט הנכסי� וההתחייבויות

&  23  &  

  
  
  
  2007, ספטמבר ב30ליו�   
  התפלגויות הנכסי� החופפי� להתחייבויות   

  
  כ"סה

  הנכסי�

  ביטוח
סיכוני  
  סחר חו1

  �הו
  מינימלי

  %עוד
  הו�

התחייבויות 
 אחרות

 אלפי דולרי�   נכסי�

            
           השקעות

            
 &  297  694  992  1,983  מזומני� ושווי מזומני�

            
�           :ניירות ער

           :תעודות התחייבויות ממשלתיות  
 &  8,504  982  &  9,486  סחירות בישראל    
 &  695  &  &  695  ל"סחירות בחו    
             :תעודות התחייבות אחרות  
 &  4,260  &  1,186  5,446  סחירות בישראל    
  &   6,546   &   &   6,546  ל"סחירות בחו    
           

            :פקדונות
 &  504  1,511  8,060  10,075   אצל החשב הכללי במשרד האוצר  
 &  23  &  &  23   בתאגידי� בנקאיי�  
                 

 &  1,138  &  &  1,138    להשכרהמקרקעי�
            

           רכוש קבוע
            

 &  616  &  &  616   משרדניבניי
 &  83  &  &  83  רכוש קבוע אחר

           
           סכומי� לקבל

            
   הכללי ומבטחי משנהחלק� של החשב 

 &  &  &  35,906  35,906   בתביעות תלויות
 175  291  &  &  466  חייבי� ויתרות חובה

            
            רכוש אחר

            
 196  &  &  &  196  מסי� נדחי�

 &  97  &  &  97   תוכנה&רכוש אחר 

           
 371  23,054  3,187  46,144  72,756  כ נכסי�"סה

           
 371  23,054  3,187  46,144  72,756  )'לפי חלק ב (כ הו� והתחייבויות"סה

           
 &  &  &  &  &  )גרעו�(עוד% 

           
  
  
  
  



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 
  ההתחייבויותפירוט הנכסי� ו

&  24  &  

  
  
  
  

   פירוט ההו� וההתחייבויות לפי סוגיה�&' חלק ב
  
  

 2007, ספטמבר ב30יו� ל  

  כ"סה  

  ביטוח
סיכוני 

  חו1סחר 

  הו�
  מינימלי

  %עוד
  הו�

התחייבויות 
 אחרות

 אלפי דולרי�  הו� והתחייבויות

            
           

  &    23,054    3,187    &    26,241   הו� עצמי
                     
                     

  88    &    &    &    88   נטו, מעביד&התחייבות בשל סיו� יחסי עובד
                     
                     

  &    &    &  40,670  40,670    בביטוח סיכוני סחר חו1תתביעות תלויו
            
            

            התחייבויות אחרות
            

  &    &    &  5,313  5,313   פרמיות מראש 
                 

  &    &    &  111  111   מבטחי משנה והחשב הכללי במשרד האוצר
                 

  283    &    &  50  333   בוטחי�זכאי� ויתרות זכות ויתרות מ
            

 371  23,054  3,187  46,144  72,756   כ הו� והתחייבויות"סה

           
  
  



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 
  באורי� לדוחות הכספיי�

  
  

&  25  &  

  כללי  &: 1באור 
  
נערכו בהתא� לכללי החשבונאות הדיווח והעריכה שנקבעו בתקנות ביניי� הדוחות הכספיי�   .א

ובהתא� לכללי� חשבונאיי� , 1998 & ח"התשנ) פרטי די� וחשבו�(הפיקוח על עסקי ביטוח 
 של 14כפי שנקבעו בתק� חשבונאות מספר , מקובלי� לעריכת דוחות כספיי� לתקופות ביניי�

  .המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות
  

 ולשנה 2006,  בדצמבר31יש לעיי� בדוחות אלה בהקשר לדוחות הכספיי� השנתיי� המבוקרי� ליו�   
ובכלל זה , ) הדוחות הכספיי� השנתיי�&להל� (אורי� אשר נלוו אליה� שהסתיימה באותו תארי� ולב

  . בדבר חוזרי דוחות כספיי� של רשות החברות הממשלתיות)יד(2באור 
  
 והתקנות שהותקנו 1975&ה"התשל, החברה הינה חברה ממשלתית וכפופה לחוק החברות הממשלתיות  .ב

  .על פיו
  

שהוא המטבע , ) הדולר&להל� (ב "יי� בדולר של ארההחברה עורכת ומציגה את דוחותיה הכספ  .ג
 & 13'  של תק� חשבונאות מס4שבו מתקבלות עיקר ההכנסות וזאת בהתחשב באמור בסעי% 

  .מוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות של ה&" השפעת השינויי� בשערי חליפי� של מטבע חו1"
  

,  של המוסד לתקינה4 מספר בהתא� להוראות הבהרה, תרגו� של דוחות כספיי� אלה לשקלי�  
  .לדוחות אלה' מוצג בתוספת א

  
  

  עיקרי המדיניות החשבונאית  &: 2באור 
  

עיקרי המדיניות החשבונאית יושמו בדוחות הכספיי� ביניי� באופ� עקבי לדוחות הכספיי�   .א
  .להל�' פרט לאמור בסעי% ב, השנתיי�

  
  

 :יישו� לראשונה של תקני חשבונאות חדשי�  .ב
  

 � להשקעה" נדל& 16 חשבונאות מספר תק�  .1
  

� להשקעה " נדל& 16 החברה מיישמת את תק� חשבונאות מספר 2007,  בינואר1החל מיו�   
התק� קובע את הטיפול . של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות, ) התק�&להל� (

  . � להשקעה"החשבונאי ודרישות הגילוי בהקשר לנדל
  

על (המוחזק )  או שניה�& או חלק ממבנה &קרקע או מבנה (� "� להשקעה מוגדר כנדל"נדל  
לש� הפקת הכנסות שכירות או לש� עליית ) ידי הבעלי� או על ידי חוכר בחכירה מימונית

ושלא לצור� שימוש בייצור או הספקת סחורות או שירותי� או ) או שניה�(ער� הונית 
  .למטרות מנהלתיות או למכירה במהל� העסקי� הרגיל

 
,  בינואר1ויי� העיקריי� שנקבעו בתק� ביחס לכללי החשבונאות שיושמו עד ליו� השינ 

  :  הינ�2007
  

החברה בחרה לייש� את . פי מודל העלות או מודל השווי ההוג�&� להשקעה יוצג על"נדל 
 רכוש & 27פי הוראות תק� חשבונאות מספר &� להשקעה יטופל על"ולכ� הנדל, מודל העלות
ולפיכ� ליישו� לראשונה של התק� , א� לטיפול החשבונאי שיוש� עד כהבהת, קבוע דהיינו

 .אי� השפעה על הדוחות הכספיי� ביניי�



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 
  באורי� לדוחות הכספיי�

  
  

&  26  &  

  )המש� (עיקרי המדיניות החשבונאית  &: 2באור 
  

 )המש�: (יישו� לראשונה של תקני חשבונאות חדשי�  .ב
  
  בעל שליטה בה הטיפול החשבונאי בעסקאות בי� ישות לבי� & 23תק� חשבונאות מספר   . 2
  

, ) התק�&להל�  (23 החברה מיישמת את תק� חשבונאות מספר 2007,  בינואר1החל מיו�   
 על חל התק�. הקובע את הטיפול החשבונאי בעסקאות בי� ישות לבי� בעל השליטה בה

 בי� שיפוי או וויתור והלוואות, נטילת התחייבות, של העברת נכסי�, בי� היתר, עסקאות
,  בינואר1לאחר  ובי� חברות תחת אותה שליטה שמבוצעות בה השליטה בעל לבי� חברה
  .2007,  בינואר1 לפני השליטה מבעל שהתקבלה או שניתנה הלוואה על  וכ�2007

  
  . ליישו� לראשונה של התק� לא הייתה השפעה על הדוחות הכספיי� ביניי�

  

ות המעבר בתק� חשבונאות  תיקו� הורא& 28 רכוש קבוע ומספר & 27תקני חשבונאות מספר   .3
  רכוש קבוע& 27מספר 

  
 רכוש קבוע & 27 החברה מיישמת את תקני חשבונאות מספר 2007,  בינואר1החל מיו� 

של המוסד )  התקני�&להל�  (27 תיקו� הוראות המעבר בתק� חשבונאות מספר & 28ומספר 
 בדוחות אשר קובעי� את הטיפול החשבונאי הנדרש, הישראלי לתקינה בחשבונאות

  .הכספיי� ברכוש קבוע
  

  . ליישו� לראשונה של התקני� לא הייתה השפעה על הדוחות הכספיי� ביניי�
  
   נכסי� בלתי מוחשיי�& 30תק� חשבונאות מספר   .4

 
 נכסי� בלתי & 30 החברה מיישמת את תק� חשבונאות מספר 2007,  בינואר1החל מיו� 

אשר קובע את הטיפול ,  לתקינה בחשבונאותשל המוסד הישראלי, ) התק�&להל� (מוחשיי� 
  . הכרה ומדידה ודרישות הגילוי בהקשר לנכסי� בלתי מוחשיי�, החשבונאי

  
הגדרת נכס בלתי מוחשי . נכס בלתי מוחשי הינו נכס לא כספי נית� לזיהוי חסר מהות פיזית
ת הזיהוי קריטריו� יכול. דורשת שנכס כאמור יהיה נית� לזיהוי בכדי להפרידו מהמוניטי�

 נית� &הנכס נית� להפרדה : בהגדרה מתקיי� כאשר יש עמידה באחד משני התנאי� הבאי�
להעניק רישיו� , להעביר אותו, להפריד אותו או לפצל אותו מהישות ונית� למכור אותו

נכס קשור או , בנפרד או יחד ע� חוזה קשור, להשכיר אותו או להחליפו, לשימוש בו
מבלי , הנכס נובע מזכויות חוזיות או זכויות משפטיות אחרות, או; התחייבות קשורה

מהישות או מזכויות  להתחשב א� זכויות אלה ניתנות להעברה או ניתנות להפרדה
  .וממחויבויות אחרות

  
  .התק� ייוש� לראשונה בדר� של הצגה מחדש של מספרי השוואה

  
שנכללו וכנות מחשב כתוצאה מיישו� לראשונה של הוראות התק� סיווגה החברה מחדש ת

  .הציגה אות� במסגרת סעי% רכוש אחרבמסגרת סעי% הרכוש הקבוע ו



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 
  באורי� לדוחות הכספיי�

  
  

&  27  &  

  )המש� (עיקרי המדיניות החשבונאית  &: 2באור 
  

  גילוי על השפעת תק� חשבונאות חדש בתקופה שלפני יישומו  . ג
  

  )IFRS( אימו1 תקני דיווח כספי בינלאומיי� & 29תק� חשבונאות מספר 
  

 & 29 פרס� המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות את תק� חשבונאות מספר 2006בחודש יולי   
  ). התק�&להל� )" (IFRS(אימו1 תקני דיווח כספי בינלאומיי� "

  
שאומצו על ידי הוועדה , ה� תקני� והבהרות) IFRS תקני &להל� (תקני דיווח כספי בינלאומיי�   

  :וה� כוללי�, לתקני חשבונאות בינלאומיי�
  

  ).IFRS( דיווח כספי בינלאומיי� תקני  )א  
 ).IAS(תקני חשבונאות בינלאומיי�   )ב  

או על ) IFRIC(הבהרות שנקבעו על ידי הוועדה לפרשנויות של תקני דיווח כספי בינלאומיי�   )ג  
 ).SIC(ידי הוועדה שקדמה לה לפרשנויות של תקני חשבונאות בינלאומיי� 

 
פי & ומחויבות לדווח על1968&ח"התשכ, ירות ער�חברות שכפופות לחוק ני, בהתא� לתק� זה  

 החל מהתקופות המתחילות IFRSיערכו את דוחותיה� הכספיי� בהתא� לתקני , תקנות חוק זה
 ולערו� IFRSיכולות לאמ1 מוקד� את תקני , וחברות אחרות, חברות אלו. 2008,  בינואר1ביו� 

 31כספיי� המתפרסמי� לאחר  החל מהדוחות הIFRSאת דוחותיה� הכספיי� בהתא� לתקני 
  .2006, ביולי

  
 על הגופי� IFRS &פרס� המפקח על הביטוח חוזר המחיל את תקני ה, 2007, בחודש מאי  

  .המוסדיי� ובה� חברות הביטוח
  

 יישמו לצור� המעבר את הוראות תק� IFRSחברות העורכות את דוחותיה� הכספיי� לפי תקני   
IFRS 1"  אימו1 לראשונה של תקניIFRS ."  

  
 ובחרה לדווח על נתוני 2008,  בינואר1חברה המיישמת את התקינה הבינלאומית החל מיו�   

 מאז� &להל�  (2007,  בינואר1תידרש להכי� מאז� פתיחה ליו� , )2007(השוואה לשנה אחת בלבד 
  : תחייב ביצוע הפעולות כדלקמ�IFRSהתאמת מאז� הפתיחה לפי תקני . IFRSלפי תקני ) הפתיחה

  
 .IFRSהכרה בכל נכס או התחייבות שההכרה בה� במאז� נדרשת לפי תקני   &  

 . אי� להכיר בה� במאז�IFRSאי הכרה בנכסי� או בהתחייבויות שלפי תקני   &  

 .IFRSפי תקני &התחייבויות והו� עצמי על, סיווג פריטי נכסי�  &  

 .IFRSפי תקני &מדידת כל הנכסי� וההתחייבויות שהוכרו על  &  

 
לגביה� לא חלה חובת יישו� למפרע במאז� , קלת היישו� לראשונה נקבעו מספר נושאי�לה  

כמו כ� נקבעו מספר חריגי� לעניי� . כול� או חלק�, הפתיחה תו� אפשרות לבחירת ניצול ההקלות
 .IFRSיישו� למפרע של היבטי� מסוימי� של תקני 

  
 את 2007,  בדצמבר31נתיי� ליו� על החברה לכלול בבאור לדוחות הכספיי� הש, פי התק�&על  

,  ואת נתוני דוח רווח והפסד לשנה המסתיימת באותו תארי�2007,  בדצמבר31נתוני המאז� ליו� 
  .IFRSהמדידה וההצגה של תקני , לאחר שיושמו לגביה� כללי ההכרה

 
 כללי� שוני� מכללי החשבונאות בישראל לגבי הכרה ומדידה של נכסי� IFRSלתקני   

להבדלי� אלה בכללי� יכולה להיות השפעה . מתכונת הדיווח ודרישות הגילוי, יותוהתחייבו
 יחייב את IFRSאימו1 לראשונה של תקני . מהותית על המצב הכספי ותוצאות הפעולות של החברה

  .החברה לזהות את ההבדלי� כאמור
  

    
  

   



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 
  באורי� לדוחות הכספיי�

  
  

&  28  &  

  )ב"ארה(חליפי� היציג של הדולר פרטי� על שיעורי השינוי שחלו במדד המחירי� לצרכ� ובשער ה  &: 3באור 
              
  שער החליפי�            
  היציג של    מדד המחירי� לצרכ�    
  ב"דולר ארה    מדד ידוע    מדד בגי�    
    %    %    %  
              : חודשי� שהסתיימו ביו�התשעל

  )5.0(    2.8    2.3      2007, ספטמבר ב30  
  )6.5(    1.5    0.8    2006, ספטמבר ב30  
              

              :חודשי� שהסתיימו ביו�לשלושה 
  )5.6(  2.5  1.3      2007, ספטמבר ב30  
  )3.1(  0.2  )0.8(    2006, ספטמבר ב30  
          

  )8.2(  )0.3(  )0.1(    2006,  בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביו� 
          

  
על , 1998&ח"התשנ, )הו� עצמי מינימלי הנדרש ממבטח(פי תקנות הפיקוח על עסקי ביטוח &הודעה על  &: 4באור 

  2005, תיקונ� מחודש אוקטובר
          
  ליו�    ליו�    
   בדצמבר31    ספטמבר ב30    
    2007    2006    2006  
  מבוקר    בלתי מבוקר    
  ח "אלפי ש    
              
              :הו� עצמי מינימלי    .א
  12,443    12,660    12,789    הסכו� הנדרש על פי התקנות      
  15,062    15,062    15,062     התקנותפי&הסכו� המחושב על      

     
  2,619    2,402    2,273  )1(  עוד%      

              
  86,448    87,055    90,243    עודפי� וקרנות שלא נכללו בחישוב ההו� העצמי

              
              :הו� ראשוני    .ב

  12,443    12,660    12,789    פי התקנות&הסכו� המינימלי הנדרש על      
  101,510    102,117    105,305    פי התקנות&ב עלהסכו� המחוש      

     
  89,067    89,457    92,516    עוד%      

              
             
              
              

  .חלוקת דיבידנד מעודפי הו� כפופה לדרישות נזילות ועמידה בתקנות דרכי השקעה  )1(
  

 לפיו תשפה 2004, בהתא� לכתב ערבות שנחת� בי� החברה למדינה בחודש דצמבר, כמו כ�  
 ובמסגרת הסכ� המדינה את החברה כנגד סיכוני� הנלקחי� על ידה בביצוע עסקיה
התחייבה , 2004, שנחת� בי� החברה והמדינה לבי� המפקח על הבנקי� מחודש ספטמבר

 מליו� דולר בטר� תחזור לחלק דיבידנדי� 25החברה לפעול לשימור רמת הו� מינימלית של 
התחייבה החברה לא לחלק דיבידנדי� מתו� הסכו� שנצבר ,  כ�כמו. מרווחיה הצבורי�

  . שני� מיו� חתימתה4הערבות הינה בתוק% למש� . בקר� לסיכוני� מיוחדי�
לכ� ייעדה . אלפי דולר 26,241 מסתכ� לס� שלהונה העצמי של החברה ליו� המאז�   

 העצמי העולה  מיתרת ההו�50% המהווי� דולר אלפי 621החברה רווחי� לחלוקה בס� של 
  .כאמור לעיל, על רמת ההו� המינימלית

 הינו לפני ייעוד רווחי� 2007,  בספטמבר30פי תקנות ההו� ליו� &הסכו� המחושב על  
    .כאמור לעיל, לחלוקה

  
  



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 
   תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי�&' תוספת א

  
  

&  29  &  

  
  

תרגו� הדוחות הכספיי� לשקל ממטבע  "& 4' להל� מובאי� נתוני� מתורגמי� לשקלי� לפי הוראות הבהרה מס
 2003 ,בדצמבר 31תרגו� הנתוני� הדולריי� לשקלי� ליו� .  בחשבונאות של המוסד לתקינה&" השקלהדיווח שאינו 

  :מבוצע כדלקמ�, 2004,  בינואר1ולתקופות שלאחר 
  
  .הנכסי� וההתחייבויות לכל תארי� מאז� מתורגמי� לפי שער החליפי� לאותו תארי�  .א
  
כאשר השימוש בה� מהווה קירוב , ממוצעי� לתקופהההכנסות וההוצאות מתורגמות לפי שערי החליפי� ה  .ב

  .לשערי החליפי� בפועל במועד ביצוע העסקאות
  
 מתורגמי� לפי שער החליפי� 2003,  בדצמבר31כפי שנכללו בדוחות הכספיי� ליו� , הו� המניות וקרנות ההו�  .ג

ער החליפי� במועד הנפקת� או שינויי� בהו� במניות ובקרנות ההו� לאחר מועד זה מתורגמי� לפי ש. לאותו יו�
  .היווצרות�

  
  .מתורגמת לפי שער החליפי� לאותו יו�, 2003,  בדצמבר31כפי שנכללה בדוחות הכספיי� ליו� , יתרת הרווח  . ד
  
  .נזקפי� ישירות להו� העצמי בסעי% נפרד, הפרשי התרגו� שנוצרו כתוצאה מהטיפול האמור  .ה



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 
   תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי�&' תוספת א

  
  

&  30  &  

  
  :מאזני�  .א

  
  ליו�

    ספטמבר ב30
  �ליו

   בדצמבר31
    2007    2006    2006  
  מבוקר    בלתי מבוקר  
  ח"שאלפי   
              

               השקעות
  10,212    12,377    7,958    מזומני� ושווי מזומני�

              
  88,497    78,357    88,980    ער�&ניירות

              
              :פקדונות

  44,020    52,910    40,431    אצל החשב הכללי במשרד האוצר  
  101    90    92    בתאגידי� בנקאיי�  
              
    40,523    53,000    44,121  
              

      4,969      *)5,111    4,567     להשכרהמקרקעי�
              

�  147,799    148,845    142,028    השקעות הכל &ס
              

              נטו, רכוש קבוע
      2,624      *)2,684    2,472    ני משרד יבני

         *)419         *)357    333    רכוש קבוע אחר
              

�  3,043    3,041    2,805    רכוש קבוע הכל &ס
              

              סכומי� לקבל
  151,986    155,673    144,091    חלק� של החשב הכללי ומבטחי משנה בתביעות תלויות

  841    1,871    1,870    חייבי� ויתרות חובה
              

�  152,827    157,544    145,961    סכומי� לקבלהכל &ס
              

              רכוש אחר
  896    972    787    מסי� נדחי�

         *)270        *)331    390     תוכנה&רכוש אחר 
              
    1,177    1,303    1,166  
              
    291,971    310,733    304,835  

              
  

  .סווג מחדש  *)  
  



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 
   תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי�&' תוספת א

  
  

&  31  &  

 )המש�(   :מאזני�  .א

  
  ליו�

    ספטמבר ב30
  ליו�

   בדצמבר31
  2007    2006    2006  
  מבוקר    בלתי מבוקר  
  ח"שאלפי   
              
              

  101,510    102,117    105,305    הו� עצמי
              
              

�              התחייבויות לזמ� ארו
              

  515    417    353    נטו, מעביד&התחייבות בשל סיו� יחסי עובד
              
              

  172,879      *)176,253    163,209    ביטוח סיכוני סחר חו1 בתביעות תלויות
              
              

              התחייבויות אחרות
              

  26,677    29,245    21,321    פרמיות מראש
  1,475    1,049    446    חשבו� שוט%   & החשב הכללי במשרד האוצר ומבטחי משנה אחרי�

  245    611    200     פקדונות ויתרות זכות&מבוטחי� 
  1,534    1,041    1,137    זכאי� ויתרות זכות

              
  29,931    31,946    23,104     התחייבויות אחרות � הכלס
              
    291,971    310,733    304,835  

              
  
  .סווג מחדש  *)

  



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 
   תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי�&' תוספת א

  
  

&  32  &  

  :דוחות רווח והפסד  .ב

  

  
 חודשי� 9&ל

  שהסתיימו
    ספטמבר ב30ביו� 

 חודשי� 3&ל
  שהסתיימו

    מברספט ב30ביו� 

לשנה 
שהסתיימה 

  ביו�
   בדצמבר31

    2007    2006    2007    2006    2006  
  מבוקר    בלתי מבוקר    
  )למניהלמעט רווח (ח "אלפי ש    
                      
                    

  3,463    1,029    1,458    2,989    4,062  סיכוני סחר חו1 מדוחות עסקי ביטוח מועבררווח 
                    
                    

                    :שלא נכללו בדוחות עסקי ביטוח) צאותהו(הכנסות 
                    

  8,404    2,917    3,405    6,648    6,212  הכנסות מהשקעות
  )236(    )17(    8    )127(    )25(  נטו, מהשכרת מבני�

                    
  6,187    6,521    3,413    2,900    8,168  
                    

  11,631    3,929    4,871    9,510    10,249  מסי� על ההכנסהרווח לפני 
                    

  1,609    202    )1,259(    647    1,013  )הטבת מס(הפרשה למסי הכנסה ורווח 
                    

  10,022    3,727    6,130    8,863    9,236  נקי רווח 

                    
                    

                    :רווח למניה
                    

  4.16  1.55  2.54  3.68  3.83  )ח"בש( למניה נקירווח 

                    
  2,411    2,411    2,411    2,411    2,411  ) באלפי�(ל "מספר המניות ששימש לצור� החישוב הנ

                    



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 
   תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי�&' תוספת א

  
  

&  33  &  

  :דוחות על השינויי� בהו� העצמי  .ג

    
  הו� 
    מניות

קר� 
לסיכוני� 
    מיוחדי�

קר� 
�    שערו

הפרשי 
    תרגו�

יתרת 
    רווח

ייעוד 
רווחי� 
  כ"סה    לחלוקה

  ח"אלפי ש    
                              

  101,510    &    34,448    )3,910(    2,271    61,170    7,531    )מבוקר( 2007,  בינואר1יתרה ליו� 
                              

הפרשי� הנובעי� מתרגו� הדוחות 
  )5,441(    &    &    )5,441(    &  &  &    הכספיי�

  9,236    &    9,236    &    &  &  &    רווח לתקופה
  &    2,589    )2,589(    &    &  &  &    לחלוקהייעוד רווחי� 

                              
   2007, ספטמבר ב30יתרה ליו� 

  105,305    2,589    41,095    )9,351(    2,271    61,170    7,531    )בלתי מבוקר( 
 

    
  הו� 
    מניות

קר� 
לסיכוני� 
    מיוחדי�

קר� 
�    שערו

הפרשי 
    תרגו�

יתרת 
    רווח

ייעוד 
רווחי� 
  כ"סה    לחלוקה

  ח"פי שאל    
                              

  100,240    &    24,426    4,842    2,271    61,170    7,531    )מבוקר( 2006,  בינואר1יתרה ליו� 
                              

הפרשי� הנובעי� מתרגו� הדוחות 
  )6,986(    &    &    )6,986(    &  &  &    הכספיי�

  8,863    &    8,863    &    &  &  &     לתקופהרווח
                              

   2006, ספטמבר ב30 ליו� יתרה
  102,117    &    33,289    )2,144(    2,271    61,170    7,531    )בלתי מבוקר(  

  

    
  הו� 
    מניות

קר� 
לסיכוני� 
    מיוחדי�

קר� 
�    שערו

הפרשי 
    תרגו�

יתרת 
    רווח

ייעוד 
רווחי� 
  כ"סה    לחלוקה

  ח"אלפי ש    
                              

  105,265    &    37,554    )3,261(    2,271    61,170    7,531    )בלתי מבוקר (2007, יולי ב1יתרה ליו� 
                              

הפרשי� הנובעי� מתרגו� הדוחות 
  )6,090(    &    &    )6,090(    &    &    &    הכספיי�  

  6,130    &    6,130    &    &    &    &    רווח לתקופה
  &    2,589    )2,589(    &    &    &    &    ייעוד רווחי� לחלוקה

                              
   2007, ספטמבר ב�30 יתרה ליו

  105,305    2,589    41,095    )9,351(    2,271    61,170    7,531    )בלתי מבוקר(  
 

    
  הו� 
    מניות

קר� 
לסיכוני� 
    מיוחדי�

קר� 
�    שערו

הפרשי 
    תרגו�

יתרת 
    רווח

ייעוד 
רווחי� 
  כ"סה    לחלוקה

  ח"אלפי ש    
                              

  101,658    &    29,562    1,124    2,271    61,170    7,531    )בלתי מבוקר (2006, יולי ב1יתרה ליו� 
                              

הפרשי� הנובעי� מתרגו� הדוחות 
  )3,268(    &    &    )3,268(    &  &  &    הכספיי�

  3,727    &    3,727    &    &  &  &     לתקופהרווח
                              

   2006, ספטמבר ב30יתרה ליו� 
  102,117    &    33,289    )2,144(    2,271    61,170    7,531    )בלתי מבוקר(  

 

    
  הו� 
    מניות

קר� 
לסיכוני� 
    מיוחדי�

קר� 
�    שערו

הפרשי 
    תרגו�

יתרת 
    רווח

ייעוד 
רווחי� 
  כ"סה    לחלוקה

  ח"אלפי ש    
                              

  100,240    &    24,426    4,842    2,271    61,170    7,531    )מבוקר (2006 , בינואר1יתרה ליו� 
                              

הפרשי� הנובעי� מתרגו� הדוחות 
  )8,752(  &  &  )8,752(  &    &    &    הכספיי�

  10,022  &  10,022  &  &    &    &     לשנהרווח
                              

  101,510    &    34,448    )3,910(    2,271    61,170    7,531     )מבוקר (2006,  בדצמבר31יתרה ליו� 



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 
   תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי�&' תוספת א

  
  

&  34  &  

  :סיכוני סחר חו1דוחות עסקי ביטוח   .ד

    

 חודשי� 9&ל
  שהסתיימו

    ספטמבר ב30ביו� 

 חודשי� 3&ל
  שהסתיימו

    ספטמבר ב30ביו� 

לשנה 
שהסתיימה 

  ביו�
   בדצמבר31

    2007    2006    2007    2006    2006  
  מבוקר    בלתי מבוקר    
  ח"אלפי ש    
                      
                    

  48,793    11,991    11,884    35,790    36,304  פרמיות
  3,565    845    732    2,763    2,243  דמי�

                    
  52,358    12,836    12,616    38,553    38,547   דמי ביטוחס� הכל

                    
  48,241    11,859    11,879    35,451    36,083  ערבות מדינת ישראל וביטוח משנה &בניכוי 

                    
  4,117    977    737    3,102    2,464  דמי ביטוח שהורווחו

                    
  5,009    1,543    1,360    3,627    2,656  הכנסות מהשקעות

                    
  9,126    2,520    2,097    6,729    5,120  הכנסות לתקופהס� הכל 

                    
 בתביעות התלויות בניכוי שיבובי� )גידול(קיטו� 

  )2,584(    )867(    )5(    )1,895(    772  )בניכוי ביטוח משנה(שהתקבלו 
                    

  6,542    1,653    2,092    4,834    5,892  עוד% הכנסות על תביעות לתקופה
                    

  9,616    2,244    2,029    6,847    6,091  הוצאות הנהלה וכלליות
  )6,537(    )1,620(    )1,395(    )5,002(    )4,261(  מביטוח משנה ממדינת ישראל ודמי עמלה  &בניכוי 

                    
  3,079    624    634    1,845    1,830  נטו, הס� הכל הוצאות לתקופ

                    
   & לתקופה סיכוני סחר חו1רווח מעסקי ביטוח 

  3,463    1,029    1,458    2,989    4,062  עובר לדוחות רווח והפסד   

                    
  
  



  מ" החברה הישראלית לביטוח יצוא בע&אשרא 
   תרגו� לשקלי� של תמצית הדוחות הכספיי�&' תוספת א
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  :דוחות על תזרימי המזומני�  .ה

        

 חודשי� 9&ל
  שהסתיימו

    ספטמבר ב30ביו� 

 חודשי� 3&ל
  ימושהסתי

    ספטמבר ב30ביו� 

לשנה 
שהסתיימה 

  ביו�
 בדצמבר31

        2007    2006    2007    2006    2006  
  מבוקר    בלתי מבוקר        
  ח"שאלפי     נספח    
                          

                          תזרימי מזומני� מפעילות שוטפת
                          

  2,227    1,076    1,547    3,120    1,344    א    סיכוני סחר חו1בעסקי ביטוח 
  6,664    3,228    2,569    4,152    3,807    ב    אחרתשוטפת פעילות ב

                          
  8,891    4,304    4,116    7,272    5,151        מזומני� נטו שנבעו מפעילות שוטפת

                          
                          תזרימי מזומני� מפעילות השקעה

                          
                           להו� העצמיהשקעות החופפותב שינויי�

  )10,975(    )4,342(    )3,834(    )7,362(    )6,712(        ולהתחייבויות לא ביטוחיות  
  )107(    )4(    )160(    )54(    )247(        ורכוש אחררכישת רכוש קבוע 

                          
  )11,082(    )4,346(    )3,994(    )7,416(    )6,959(        השקעהששימשו לפעילות מזומני� נטו 

                          
                          

  הפרשי� הנובעי� מתרגו� יתרות מזומני� 
  )987(    )395(    )458(    )869(    )446(        ושווי מזומני� לשקלי�

                          
  )3,178(    )437(    )336(    )1,013(    )2,254(        במזומני� ושווי מזומני�ירידה 

                          
  13,390    12,814    8,294    13,390    10,212        מזומני� ושווי מזומני� לתחילת התקופהיתרת 

                          
  10,212    12,377    7,958    12,377    7,958        מזומני� ושווי מזומני� לסו% התקופהיתרת 
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  )המש�:  (דוחות על תזרימי המזומני�  .ה

  

    

 חודשי� 9&ל
  שהסתיימו

    ספטמבר ב30ביו� 

 חודשי� 3&ל
  שהסתיימו

    ספטמבר ב30ביו� 

לשנה 
שהסתיימה 

  ביו�
   בדצמבר31

      2007    2006    2007    2006    2006  
  מבוקר    בלתי מבוקר      
  ח"שאלפי       
                        
תזרימי מזומני� מפעילות שוטפת בעסקי ביטוח   .א

                      סיכוני סחר חו1
                        
  3,463    1,029    1,458    2,989    4,062     סיכוני סחר חו1מעסקי ביטוחלתקופה רווח   
                        
                      :בתזרימי מזומני�הכנסות והוצאות שאינ� כרוכות   
                        
בניכוי חלק� של ,  בתביעות תלויות)קיטו� (גידול  

  2,647    907    9    1,958    )755(    החשב הכללי ומבטחי משנה
  298    76    34    230    200    והפחתותפחת   
                        
                      :שינויי� בסעיפי רכוש והתחייבויות אחרי�  
                        
פקדונות אצל החשב הכללי והשקעות אחרות   

  4,874    3,100    2,042    5,038    3,035    המיוחסי� להתחייבויות ביטוחיות
  )7,446(    )2,093(    )1,295(    )4,988(    )4,206(    נטו,  פרמיות מראש ויתרות זכות אחרות&מבוטחי�   
  )1,609(    )1,943(    )701(    )2,107(    )992(    נטו,  חשבונות שוטפי�&החשב הכללי ומבטחי משנה   
                        
   שוטפת שנבעו מפעילות תזרימי מזומני� נטו  

  2,227    1,076    1,547    3,120    1,344    סיכוני סחר חו1בעסקי ביטוח   

                        
                        
                      עילות שוטפת אחרתתזרימי מזומני� בפ  .ב

                        
  10,022    3,727    6,130    8,863    9,236     לתקופה רווח נקי  
  )3,463(    )1,029(    )1,458(    )2,989(    )4,062(     סיכוני סחר חו1מעסקי ביטוחלתקופה רווח   
                        
      5,174    5,874    4,672    2,698    6,559  
                      :בתזרימי מזומני�רוכות הכנסות והוצאות שאינ� כ  
                        
  149    44    92    113    154     והפחתותפחת  
  )53(    )73(    79    )117(    67    נטו,  במסי� נדחי�)קיטו�(גידול   
זכאי� אחרי� והתחייבות בשל סיו� יחסי , חייבי�  

  9    559    )2,274(    )1,718(    )1,588(    נטו, מעביד&עובד
                        
  6,664    3,228    2,569    4,152    3,807    זרימי מזומני� נטו שנבעו מפעילות שוטפת אחרת ת  
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  :פירוט הנכסי� וההתחייבויות  .ו
 2007, ספטמבר ב30יו� ל   
 התפלגויות הנכסי� החופפי� להתחייבויות  

  
 כ"סה

  הנכסי�

 ביטוח
 סיכוני 
  סחר חו1

 הו�
  מינימלי

  %עוד
  הו�

בויות התחיי
 אחרות

 ח "אלפי ש  נכסי�

            
           השקעות

            
 &  1,192  2,785  3,981  7,958  מזומני� ושווי מזומני�

            
�           :ניירות ער

           :תעודות התחייבויות ממשלתיות  
 &  34,127  3,941  &  38,068  סחירות בישראל    
 &  2,789  &  &  2,789  ל" בחוסחירות    
             :תעודות התחייבות אחרות  
 &  17,095  &  4,759  21,854  סחירות בישראל    
 &  26,269  &  &  26,269  ל"סחירות בחו    
           

            :פקדונות
 &  2,022  6,063  32,346  40,431   אצל החשב הכללי במשרד האוצר  
  &   92   &   &   92   � בנקאיי�בתאגידי  
                 

 &  4,567  &  &  4,567    להשכרהמקרקעי�
            

           רכוש קבוע
            

 &  2,472  &  &  2,472   משרדניבניי
 &  333  &  &  333  רכוש קבוע אחר

           
           סכומי� לקבל

            
ללי ומבטחי משנה חלק� של החשב הכ

 &  &  &  144,091  144,091   בתביעות תלויות  
 702  1,168  &  &  1,870  חייבי� ויתרות חובה

            
            רכוש אחר

            
 787  &  &  &  787  מסי� נדחי�

 &  390  &  &  390   תוכנה&רכוש אחר 

           
 1,489  92,516  12,789  185,177  291,971  כ נכסי�"סה

           
 1,489  92,516  12,789  185,177  291,971  )'לפי חלק ב (כ הו� והתחייבויות"סה

           
 &  &  &  &  &  )גרעו�(עוד% 
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&  38  &  

    )המש�: (פירוט הנכסי� וההתחייבויות  .ו
  

    פירוט ההו� וההתחייבויות לפי סוגיה�&' חלק ב
     
  2007, ספטמבר ב30יו� ל   

  

 כ"סה
  התחייבויות

 ביטוח
סיכוני 
  סחר חו1

 הו�
  מינימלי

  %עוד
  הו�

התחייבויות 
 אחרות

 ח"אלפי ש  הו� והתחייבויות

            
           

  &    92,516    12,789    &    105,305   הו� עצמי
                     
                     

  353    &    &    &    353   נטו, מעביד&התחייבות בשל סיו� יחסי עובד
                     
                     

 &  &  &  163,209  163,209    בביטוח סיכוני סחר חו1תביעות תלויות
            
            

            התחייבויות אחרות
            

 &  &  &  21,321  21,321   פרמיות מראש
            

 &  &  &  446  446   האוצרבמשרד מבטחי משנה והחשב הכללי 
            

 1,136  &  &  201  1,337   זכאי� ויתרות זכות ויתרות מבוטחי�
            

 1,489  92,516  12,789  185,177  291,971   כ הו� והתחייבויות"סה

           
  
  
  
  

& & & & & & & & & & & & & & &  
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