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 נקודות חוזק 

  
 סיכונים ואתגרים 

   םיה בגודלה בעולי שנהכלכלה   ▪
 גבוהות ודות מט"ח  עת ▪

 כיםחוב נמויחסי   ▪

 יציבות פוליטית ▪
 

 ה האטה בקצב הצמיח ▪ 

האוכלוסיה ▪ להוצאה    הזדקנות  הגורמת 
 תרציבורית גבוהה ולעלויות עבודה גבוהות יו

הכוללת  טית מול ארה"ב  מתיחות גאופולי  ▪
 בלות סחר  מג

מונחית  היות  ל  שהופכתמדיניות כלכלית   ▪
 האידיאולוגי 

בשוק   ▪ חד  תאגידי    הנדל"ן תיקון  וחוב 
 בוהג

יבוא ▪ על  טכנולוגיה    הסתמכות  רכיבי 
 מרכזיים 

 
 מדדים כלכליים: 

 

 2019 2020 2021 e2022 f2023 f2024 f2025 f2026 f2027 

 1.8 2.0 2.2 2.1 1.7 1.9 0.9 2.5 2.9 ( ממוצע %) היצאינפל

 3.9 4.1 4.4 4.9 5.7 3.0 8.4 2.2 5.9 צמיחה ריאלית )%( 

 4.0- 4.0- 3.7- 3.3- 2.9- 4.8- 3.8- 6.1- 4.9- "ג( מאזן תקציבי )% תמ

 17.0 20.4 20.3 21.5 20.4 19.9 20.1 20.8 21.6 *(EIU, ע"פ מ"ג)% ת  תהמרכזי ההממשלחוב 

 38.5 45.4 47.2 51.5 56.3 59.3 62.7 66.1 69.1 * (IMF, ע"פ מ"ג)% ת  תהכללי ההממשלחוב 

 1.4 1.6 1.7 1.8 1.7 2.2 2.0 1.7 0.7 מ"ג(  )% ת   ףן השוטחשבוזן האמ

 17.7 17.7 17.6 17.1 16.9 16.3 15.2 15.7 14.7 חוב חיצוני )% תמ"ג( 

 8.7 8.9 9.3 9.5 9.9 10.9 11.5 14.4 13.3 ות מט"ח )בחודשי יבוא( ודעת

גובלת בים  מזרח אסי מדינה ב   מפרץ קוריאה,   סין המזרחי,ה, 
 טנאם הים הצהוב וים סין הדרומי, בין צפון קוריאה לוויי 

 ם:כלליי   נתונים 

 ( 2022הערכה לשנת  מיליון איש )  1,397 אוכלוסייה: 

 "רקממיליון    .69 שטח: 

 בייג'ין יר בירה: ע 

 (2022נת  של ערכה  הולר )ד  12,787 מ"ג לנפש: ת 

 י טבע: ב משא 

 שפה רשמית: 

  ת ברזל, מתכותטבעי, עפרו  נפט, גזפחם, 
 רבים  ומינרלים

 מנדרינית 

 יואן : מטבע   
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  במטרה    מפרסמת את נתוני 'חוב הממשלה המרכזית' בלבדהיא  כי  מציינת    EIUחוב לתמ"ג. סוכנות המידע  של יחס    * קיים פער בין מקורות המידע ביחס לנתון

  ת ורב חו  ת וימוקמ  ת ולשמ מ  ת וברי )לרתר של החוב הציבוכולל היקף רחב יו(   IMF. הנתון מטעם קרן המטבע הבינלאומית )נתון מאוחד המפורסם באופן סדיר  לספק 
   . (תוית לשממ
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   :יים אפיינים פוליט ומ   רקע 

 

   1949אות:  עצמ   ת ל קב   ת שנ  סטי קומוני משטר    :ר ט סוג המש 

  Xi Jinpingנשיא  עומד בראש המדינה:  
 ( 3120מאז  ) 

 ם שני   5הכהונה:    תקופת אורך   2028הבחירות הבאות:  

 ביתי חד    רלמנט: מבנה הפ 

 1  הלאומי ונגרס העממי  קה

  ה: אורך תקופת הכהונ  3,000עד    מס' מושבים: 
 שנים   5

  ת: ת הבאו הבחירו 
3202 

 

לפנה"ס( ולאחר מכן שושלות    1046פנה"ס, תחילה תחת השושלות שאנג )עד  ל  13-מאה הב  החלהשל סין  זציה  הציווילי 
שושלת    תחת שושלת צ'ין ונמשכה עד נפילת  לפנה"ס  221סין החל בשנת    לפנה"ס(. העידן הקיסרי של  1046-221ג'ואו )

ות. במאה של שושלות אימפריאלי  אחדות ברצף-דות ואי אחקופות של ין החליפה תס  . במהלך תקופה זו1912צ'ינג בשנת 
מאוד    19-ה סבלה  צ'ינג  אזרחים,    לאחר יתר    בהתרחבותשושלת  מלחמת  פירעון,  חדלות  טריטוריאלי,  כיבוש 

וסין    1911קרסה בעקבות המהפכה של    שושלתנמלים ותשתיות. ה  עלזרה    תלטותוהש   פריאליזם, תבוסות צבאיותאימ

לרפובלי הפ זאת, הרפובליקה הייתה   Kuomintang  (KMTשל מפלגת    SUN Yat-senקה תחת  כה  לאומנית(. עם  או 

ות  בראש  KMT  תממשלרחים בין  פרצה מלחמת אז  20-מושפעת מפילוג, מלחמות והמשך התערבות זרה. בסוף שנות ה

  30-ה ילת שנות  ח סין בתחפן כבשה חלק גדול מצפון מזר. י (CCP)  שק, לבין המפלגה הקומוניסטית הסינית-יאנג קאי צ'
את המדינה ועלו   והרסהיו לאחר מכן  . שמונה שנות הלחימה ש1937למדינה בשנת    רחבהבפלישה  כן פתחה  מולאחר  

קומוניסטית נמשכה בעוצמה  -מלחמת האזרחים הלאומנית .    1945-לתבוסתה של יפן ב  מיליון סינים עד  20-כבחייהם של  

בהנהגתו    1949-ב  (CCP)מוניסטית  ה הקוגהמפלניצחון  לשיאה עם  ה והגיעה  לאחר סיום מלחמת העולם השניי   מחודשת

 .Mao Zedongשל  

 

Mao וח קפדני  הטילה פיקיחד אם זאת ו, הבטיחה את ריבונות סין הקימו מערכת סוציאליסטית אוטוקרטית, ש פלגהוהמ
וחברתית   פוליטית  כלכלית,  חקלאית,  מדיניות  והשיקה  היומיום  חיי  הקפ  -על  )הגדולה  ה  יצכגון  (  1958-1962קדימה 

התמקדו  המנהיגים הבאים    ,1976מת בשנת    Maoבחייהם של מיליוני אנשים.    ושעל  (1966-1976)  הפכה התרבותיתמוה
כלכלי   ו  כוון מבפיתוח  חוץ,  פתיחת  שוק  לסחר  שלטוהמדינה  על  שמירה  התוך  השינוי מפלגה.  ן  בין   מאז  הייתה  סין 

מדי שנה עד    9%-ל למעלה מ גדל בממוצע ש  ולמי הריאלי הגהמקומי  יותר בעולם, כאשר התוצר  הכלכלות הצומחות ב
 הפכה כלכלת סין    2011  בשנתשיפור דרמטי ברמת החיים הכוללת.  גרם לו  מיליון אנשים מהעוני   800-, הוציא כ2021שנת  
הצ  כלהלכל  זאת,  עם  בעולם.  בגודלה  לרעהשנייה  השפיעה  ניכרת,  חברתית  עקירה  יצרה  המדינהמיחה  סביבת  על   ה 

הנוכחי  הלש  עאבי הטבוצמצמה את מש זו,  מ  XI Jinping. המנהיג  פוליטיות    מירהשתוך  משיך במדיניות  על בקרות 
 הדוקות.  

כזית בשנת  הסינית ויו"ר הוועדה הצבאית המרסטית  הכללי של המפלגה הקומוני ג'ינפינג קיבל את תפקיד המזכיר    שי 

 Xiשל הנשיא    לעגן את שמו    בעדיעה  בוניסטית הצמומפלגה הקה  2017באוקטובר  .  2013נשיא בשנת  את תפקיד הו  2012

Jinping    ימי ביותר שלו זכה מנהיג המדינה מאז    הגבוהבחוקה שלה, מה שהעלה אותו למעמד  Mao.  ך לצעד זה,  משבה
של הנשיא    צאה בהצהרה פוליטית היסטורית המקבעת את מעמדוסין י י של  מפלגת השלטון הקומוניסט  2021בנובמבר  

Xi Jinping  ה מגדולי  לדורותיה,  מכאחד  כזו    100-בדינה  שהצהרה  בלבד  השלישית  הפעם  זו  המפלגה  של  שנותיה 
  שי -ופתח את הדלת ל   נשיאה  מגבלות כהונת  ן המבטל אתהעביר תיקו הלאומי    הקונגרס העממי   2018במרץ  .  תמתקיימ

שלי קדנצי ל של  ה  בשית  שנים  זו    .2023-חמש  רבנחשבת  החלטה  פוליטית  חשיבות  להפיכה  עבת  יא  הנש  ורשסוללת 

להדק את אחיזתו בשלטון בעודו    אשי נל   תאפשר מ, החלטה זו גם  את הדרך להישאר בשלטון לעד  Xi Jinping  ן המכה
בנאומו    קפה על המפלגה עצמה.ו עלולה להיחשב כמתהתנגדות ל  ן כל, שכמחזק את הצבאתקיפה ונוקט מדיניות חוץ  

סין כמעצמה עולמית מובילה והבהיר כי הוא רואה את   לשאת החזון השאפתני  Xi Jinpingבפני קונגרס המפלגה, הציג 
שנת    א היא להבטיח שעדשל הנשי עצמו כמנהיג שיישאר בזירה הפוליטית במשך שנים רבות. דווח כי אחת ממטרותיו  

 

והצבא  השונ  חוזיותומ   , האזוריותהרשויות המקומיות   י הקונגרסים של"מושבים, חבריו נבחרים ע  3,000ד  עממי הלאומי המכיל עגרס המורכב מהקונפרלמנט חד ביתי ה  1 ות 

רים ע"י  המאושדים עצמאים ת בנות בריתה או מועמהמפלגו 8גה הקומוניסטית,  בפועל, רק חברי המפלחמש שנים.  א השחרור של העם"(. חברי הקונגרס נבחרים לכהונה בת)"צב 

 וניסטית זכאים להיבחר לפרלמנט.  המפלגה הקומ
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   (.class military"-"firstיהיה "צבא ממדרגה ראשונה" ) לסין   2050
 

 20-בקונגרס הלאומי ה  סוס הכוח הפוליטי על ידי שי ג'ינפינג,ות בי בבעק  ת הפנימית נמוכיםהסיכונים ליציבות הפוליטי 
שי  ,  מפלגהכללי של הה נוספת כמזכיר החת כהונ. מלבד הבט2022( באוקטובר  CCPשל המפלגה הקומוניסטית הסינית )

ללשכה    ן וה  (,נה לקבלת החלטותהגוף העליון של המדי   ,PSCה המתמדת של הלשכה המדינית )העלה נאמנים הן לוועד
המעדיפות בדרך כלל מדיניות    מפלגה. בכך הוא חיסל למעשה את השפעתן של סיעות יריבות של הההפוליטית הרחב

וכלכלית ל לו  יותריברלית  חברתית  יעניק  זה  להי .  זמן אאת החופש  הגבלת  ללא  להעביר את השלטון  שאר בתפקיד  ו 
מהוות סיבה לדאגה    הסינית  רושה במפלגה הקומוניסטיתי וך יותר, תוכניות הארה  בטווח.  מטעמובסופו של דבר ליורש  

יורש נאמן שיעאה שי  ככל הנר שי.    אהנשי ליציבות הפוליטית, מכיוון שהן נעשו הרבה פחות ברורות תחת   מוד  יעדיף 
דבר שקרה בעקבות  ניות שלו, אך קיים סיכון של סערה לפני שהמפלגה תוכל להסכים על מועמד קונצנזוס )די ביעדי המ

 רובים. ים הקבעשורתחזיק בשלטון  מפלגה הקומוניסטית  הע"פ הערכות,    (. עם זאת,1976-דונג ב-של מאו דזה  מותו

 

לא מאפשרת עליית כוחות  אף על פי שהמפלגה  סין.    לש  יסטית המפלגה הקומונה של  חת פיקוחממשלת סין נמצאת ת
לעיתים מחאה    ם מביעיםוהתושבי   יתמיחסי ברמה המקוחופש    , ניתן ורהסאופעילות מחאה ברמה הלאומית    חריםתמ

  ופשיות. רות חאין בחי והיות    . מידת התמיכה שהמפלגה זוכה לה בקרב האוכלוסייה איננה ברורהמקומית בצורת הפגנה
על סמכותו של  , היעתיים תגרים סהיעדר אלאור   רצון    לבואיכולים  שי  איומים  .  ציבוריתמאזורים של חוסר שביעות 

נרחבותחאומ אך  קטנות  קו  ת  אפס  בסוף  נגד  עממי   2022ביד  נוחות  אי  עםהדגישו  תנועה    ת  ייצגו  לא  אך  המדיניות, 
  יבות חברתית עשויים לנבוע  של חוסר יצת עתידיים  הפוליטית. מקורו  לאיים על היציבותיכולה  חברתית אופוזיציונית ש

הביטחון הנרחב של  ן  נומנג לצד    השל אירועים אלמקומי  האת, האופי  עבודה. עם זיחסי  או בבתוכניות רווחה    מגבלותמ
 יגבילו את הסיכוי להתפשטות התנגדות.   ,המדינה ושליטתה הן בתקשורת והן באינטרנט

 

סין מאז הסההתאוששות המהיר ופיסקאליים אפס קוביד פרת מדיניות  ה של  ירושה שהשימוש בתמריצים מוניטריים 
בשנ  מאשר  יותר  שמרני  בהגברת    יותשוהר,  2022ת  יהיה  מהיתמקדו  של  הביתצריכה  המפעלים   ,שקי  אמון    החזרת 

 הפרטיים ותמיכה בתחומי עדיפות כגון ייצור מתקדם.

 

תר )כולל ביטחון תזונתי(.  ין, עם הגדרה רחבה יור היום המדיניות של סתר בסד עוד יותעלה  הביטחון הלאומי  חשיבות  
שואפת   בית  א עצמ  להיותהמדינה  מטכנולו י  ומתחיותר  וגיוון  גיות  בחקלאאתקדמות  בתגובה  ספקה  ובאנרגיה.  ות 

ל טכנולוגיות  להחמרת בקרת הייצוא של ארה"ב ובעלות בריתה, הרשויות יפנו משאבים לכיוון מחקר ופיתוח מקומיים ש
היה י ו אנרגיה מתחדשת,  ומים קריטיים כמותחרותית ביותר בכמה תחלעצמאית  להפוך    ולה כי ין  ת שסלמרו.  מתקדמות

 . תחות בטכנולוגיות מתוחכמות יותר, כולל ייצור שבבים מתקדםלכלות המפו כדביק את הלהה  יותר קשלה  

 

את  2023בשנת  הרגולציה  את  להפחית    צפוי   הממשל להחזיר  בצמיח  כדי  ולתמוך  השוק  סיימו  ולטורהרגה.  אמון  ים 

ענקיות"קמפיינים לת נגד שתי  אין ובשל  ודידי   Ant Groupטכנולוגיה,    יקון"  זה    ומים בשנים דלדיכוי תאגידים    צפי   ב 
בשאיפות  הקרובות תפקיד  שימלאו  פרטיות(  )כולל  מקומיות  טכנולוגיה  חברות  על  יישענו  זאת  בכל  הרשויות   .

אופטימיות  ב  קריסה, בעקבות  2023-זרים ב עסקים הפרטיים והת אמון הלהגביר א ינסו  הרשויות  .  סין הטכנולוגיות של  
הסביבה הבינלאומית המאתגרת  ינסו לאזן את  מאמצים אלה    .2020-22קוביד בשנים    שלכתוצאה מזעזועים  משקיעים  ה

שכללו   ספציפיות,  חברות  כלפי  שלה  צפויות  הבלתי  והחקירות  וההתגברות  סין  בחודשים חברות  של  זרות    שירותים 
 ם. האחרוני 

 

ימשיכו לה רה את מגבלות  לה שחר , הממשכדי להימנע מהעמקת המשבר  .ן "ל נף הנדלחם במשבר בע י בנוסף, הרשויות 
-תרד ביזום נדל"ן    ע"פ הערכות, פעילותדות הבנייה בפרויקטים בעייתיים למגורים.  ישת הדירות ותמכה בחידוש עבוכר

קע כמעט  ורכישת הקר  10%-ף ירדה ב ההשקעה הקבועה בענ, אז  2022-מאשר ב   מתונה יותרתהיה    , אם כי הירידה2023
 ה במחצית.  פחת

 

ממ סביבתיים  מששיקולים  אתגר  להוות  עלולים  עמשיכים  הארוך  ובטווח  בסין  לרשויות  העלויות    להגדילותי  את 
מסוימיםו  הפיסקליות באזורים  הכלכלית  הצמיחה  את  בעיקר  .  להגביל  הקבמדובר  משמעותיות  שיקום  שורות  עלויות 

  מכך, שינויי  ים. יתרהאיכות המבו האדמות ירידה באיכות, כות האווירייתי על אי של פיתוח תעשלהשפעה ארוכת הטווח 
  ר קיצוניים, אשר עלולים לערער את ההשקעות אם הם הופכים תכופים יותר ויותר. האקלים מתבטאים בתנאי מזג אווי 

ההיבטים   הנזקלכל  להעלו הסביבת  של  פוטנציאל  יש  הארוך,  גם  ת  י  בטווח  הבריאות  שירותי  עלויות    בזמן את 
היעדים של הגעה לשיא פליטת פחמן עד    .ן הוצאות הבריאות של סי וכלוסייה המזדקנת מציבה דרישות נוספות לשהא
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והיבוא של  דלת ההשקעה  הובילו להג  י טאנרג   חשובים, אם כי דאגות לגבי ביטחון יישארו   2060וניטרליות פחמן עד    2030
הפחמן,  קיבולת האנרגיה המתחדשת ולחדד את מנגנוני שחרור אתחם. הרשויות ימשיכו להרחיב מאובנים כגון פ דלקים

 שלבי התחלה.יטות, שנותרה בחר בפלסנית הכמו תוכ 

האחרון  העשור  את  סין    במהלך  בא צבאי   הפריס  תכולל ה  שלה  תהגלובלי   הנוכחותהגדילה  השתתפות  ים  רגונת, 

. בעוד שמדינות רבות חתמו על הסכמי  2013-שקה בשהו (BRIורה והדרך" )בשם "יוזמת החגית גלובל הבינלאומיים ויוזמ

BRI    מ  ,תניוסי   השקעות  למשוךכדי נרתעו  שקיפות,אחרות  של    חוסר  חלשים  אחרות    ESGסטנדרטים  ושיטות 
 .ומי ומטפחות שחיתותהמערערות את הממשל המק

     וץ יחסי ח 

, לאחר הפסקה דיפלומטית של שלוש שנים  2023סין בשנת  העדיפויות של הנהגת  מיים יהיו בראש סדר  הבינלאוהיחסים  
יכוך בין ארה"ב לסין דוחפת את סין להרחיב את התקשרותה עם  ת החקמהע  ה.במדינ  19-קוביד  עקב ביקורת הגבולות של

כמו המזרח התיכון   יר את השפעתה באזוריםה להגבין תנס. סרחבסין -מדינות אחרות כדי למנוע היווצרות של גוש אנטי 
  זה   חוםתב  תמסוימ  השיגה הצלחה, היא  וליצור הזדמנויות מסחריות חדשותי לשמור על שרשראות אספקת האנרגיה  כד

לאיראן ) ערב הסעודית  בין  יישארו מתוחים,  (תיווך בהתקרבות  אירופה  עם  סין  של  היחסים  הקשורים    נושאיםבגלל  . 
ו  יחסית  יה קהי סין  ל  ליחסי סין עם רוסיה.לזכויות אדם  , בעיקר  להסכם שלוםדרך  ב  בין אוקראינה לרוסיהלתווך  שה 

האחר עם  הקרובים  יחסיה  דמ -האנטי האינטרסים  ו  ונהבגלל  ליתר  )או  שלהם.  -אנטי   יוק ערביים  המשותפים  ארה"ב( 
סנקציות   של  להרתיעהסיכון  תמיכה    צפוי  מלהציע  סין  סאת  לרוסיה.  גלויה  מצבאית  תיזהר  יתר  ין  אספקה  מתלות 

)  הרוסית אחרות  למדינות  שלה  האספקה  בשרשרת  הגיוון  מאמצי  את  להניע  שימשיך  מה  ואנרגיה,  מזון  קר  בעי של 
 (.ם י רמתעור  בשווקים

ז על  י כרדונלד טראמפ הלשעבר  על כך שנשיא ארה"ב    דווח  2017-. בשיךהמצפיה ל  ביחסים בין ארה"ב לסין מתיחות  ה

נגד   חקירה  אחרפתיחת  פלדה  ויצרניות  שמסין  לארה  וכרותות  זולה  כי    2018במרץ    ."בפלדה  טילה הארה"ב  פורסם 
ובכך סין,  על  סחרמל   רבדבחששות    עוררה   סנקציות  הגמ)הטלת    חמת  של  כסים,  והסתגרות  מקומית  תוצרת  על  נות 
הסח  מלחמת  סבבי  מדינות(.  בשני  החלה  ארה"בר  מצד  מכסים  תגובה  מאידך  ו  הטלת  סבבי  סחורות  ס  שלשני  על  ין 

בין  נית שוויות הבלתי ההתנהלות הכלכלי טראמפ עמדה ו של יס טענתמיליארד דולר. בבס  50-בשווי של כ 2017-שיובאו ב
ים אמריקנים הנמכרים בסין נאלצים להתמודד עם מכסים גבוהים במיוחד, בעוד המוצרים  מוצר  רכאש   ות,עצמשתי המ

וסין על שלב ראשון של  חתמו ארה"ב  2020 בינואררי מס נמוכים בהרבה. הסינים הנמכרים בארה"ב מתמודדים עם שיעו 
ארהס מצד  המכסים  הטלת  ביטול  סחר,  היה  כם  צפוי  לבלהתה"ב  חתטל  סין   השני   בהשל  על  ימהאחר  ההסכם.  של 

בכמעט   שנקבעו בהסכם  אמריקאיות  סחורות  לרכישת  היעדים  את  שנערכו  40%החמיצה  ארה"ב  לנשיאות  בבחירות   .
משיך במדיניות דומה לזו של קודמו  מ  ביידן   ממשל.  2021נואר  החל את כהונתו בי   , נבחר ג'ו ביידן אשר2020ר  בנובמב
על יצוא של    ובעלות בריתהארה"ב    הגורפות שהטילה  המגבלותבעקבות    עות להגי פות צפוי נוסר  ח הגבלות ס,  בתפקיד
 .  בתורתהיה הבאה חשמליים    יםרכבת  י תעשי ככל הנראה  ר  שאמתקדמים וציוד לייצור שבבים לסין, כ  שבבים

הכיר  בחרה ל  רש אנה  ם כל מדי עם, כמו גם  רשמיי   יחסים  טאיוואן ובין השתיים לא מתקיימים  סין טוענת לבעלות על
וההשלכות הגיאופוליטיות והכלכליות המשמעותיות    התערבות ארה"בחשש מה  וואן כרפובליקה הסינית ולא בסין.י אבט

הצבאי של סין  , אך הסיכון לסכסוך יגדל ככל שהכוח  אן יוולטא  צבאית  מפלישהאת סין    יע רתאמורות לה   הנובעות מכך
 )לקראת סוף העשור הנוכחי(.  יגדל

 
סין הדרומי    ת ולגבול  בנוגע  ותלוקחמישנן   גבר  אשר  והמזרחיבים  זו  בין מדינות האזור. מתיחות  ה גורמות למתיחות 

  העיקריות שונות. מחלוקות  מדינות ה ת שבין הימיום בטריטוריות הת גז ונפט חדשי בעשור האחרון עם גילויים של שדו 
 . ויפן יאה  קור  צפון  , מלזיה, ברוניי,טאיוואן ,  הן בין: סין, וייטנאם, הפיליפינים

 Belt and Roadם והכלכליים באמצעות יוזמת החגורה והדרך שלה )פוליטיי שיך לרדוף אחרי רבים מיעדיה הגיאותמ  ן י ס

Initiative  ,BRI)  -    גל בינלאומיים.   150-ביותר מ  העהשקלצורך  ובלית  אסטרטגיית פיתוח תשתיות  וארגונים    מדינות 
את סין לדרום מזרח אסיה, דרום אסיה, מרכז אסיה,   שרקי שנתיב    -  שתי יב  האחד:   ,שני מישוריםעלת  תוכנית במדובר ב

נוס השקט, י זרח ודרום אסיה, דרום האוקי אזורי החוף של סין עם דרום מיחבר את  שנתיב      -  ימי  : השני   ,רוסיה ואירופה

ועהמזר אפריקה  מזרח  אירופהח התיכון,  העל    .ד  בגר  BRIשל  מטרת  "דרך המשי"  יצירת  תאם  בה ודשת  ה המחסהיא 

העולם.וגלו נלטכ לשאר  סין  של  וחיבור  בימינו  שקיימים  והמשאבים  של    תנחשב   BRI  יות  החוץ  מדיניות  שי  למרכז 
מרכזי ו  ג'ינפינג מרכיב  "הדיפ  מהווה  הלבאסטרטגיית  המר לומטיה  שלאומית  עצמה  וכזית"  על  ליטול  לסין  הקוראת   ,

-ל מדינות נרשמו  151, 2023נכון לינואר  לה.ועהלמעמדה לכוחה והתאם ביים תפקיד מנהיגותי גדול יותר לעניינים גלובל

BRI.    כמעט כוללות  המשתתפות  מהת  75%המדינות  ממחצית  יותר  ומהוות  העולם  מי.  העולמ"ג  מאוכלוסיית 
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ע"פ  חובות בכמה מדינות מתפתחות.  על רקע דאגה מהתשואות הפיננסיות ומשברי      עברה עדכון   BRIשל  האסטרטגיה  
שנים  בשהיו  , אך יישארו מתחת לרמות שלהן  2023-24בחו"ל יתאוששו בשנים  של סין    תההשקעו ההלוואות ו  ת,כו הער

 היוזמה היו בשיאן.   ההלוואות וההשקעות במסגרת  , כאשר פעילויות18-2013
 

ע  המטב קרן    2021אוגוסט  ב  .1987האחרון הסתיים בשנת  ם קרן המטבע, ההסכם  אין הסכם פיננסי פעיל ע  -טבע מה  קרן 
נות החברות בה, בהתאם לגודל הכלכלה בכל מדינה. במסגרת הקצאה זו, לל המדי חבית לכור  ופתיתקאה תהקצ  בירהעה

   .לרדו  מיליארד  40.9-קיבלה תמיכה של כ  סין 

   ן. רת המועדוחובות במסגלא פרסה    -פריז  דון מוע

 

   מאפיינים כלכליים 

 17.8צפוי להיות    2022-המדינה ב  לתמ"ג ש  .ולםבע  הלהגדו  היצרנית היצואנית וסין הינה הכלכלה השנייה בגודלה בעולם ו
אשר מונה    (אחרי הודו)  ולםעבה י שני ה מדינה בעלת האוכלוסייה הגדולה מדובר ב דולר. 12,787טריליון דולר, תוצר לנפש 

תושביםכ מיליון  מאות  וארבע  ה   .מיליארד  בעולםסין  בשטחה  הרביעית  המדינה  עם  ו  יא  המדינה  מדינות  14גובלת   .
)אזורים    רשויות מקומיות  4,  םי מי אזורים אוטונו   5,  (שלה  23-כפרובינציה ה  נחשבת  )טאיוואן   פרובינציות  22-מ   בתמורכ

 . חדים )הונג קונג ומקאו(אזורים מנהליים מיו  2-ג( ואי, טייאנג'ין וצ'ונג צ'ינחגינג, שנ: בייג'םמוניציפליי 

 

עם תוצר    הפכה ממדינה בעלת הכנסה נמוכהא  י הו  1978-לכלית במה הכהרפורתחילת  כלכלת סין צמחה במהירות מאז  
ת עליונה. ההפרטה בקנה דולר ארה"ב )לפי שערי החליפין של השוק(, לאומה בעלת הכנסה בינוני   300-של כ לנפש  שנתי  
ון הסחר  בפריון. הצטרפותה של סין לארג  משמעותיתלה לעלייה  הובי   90-ף שנות ה גדול של המגזר הציבורי בסו  מידה

לשוק העולמי. בעקבות ה  בח יים זכו לגישה רכאשר יצרנים סינה נקודת מפנה גדולה נוספת,  היית  2001י בשנת  העולמ
שהביאה להשקעה משמעותית  ם פיסקלית גדולה  הממשלה השיקה חבילת תמריצי   ,2008-09המשבר הפיננסי העולמי של  

במגזר    יצורהות של חובות ולעודף  ובלרמות גהוביל    הואי,  הכלכלה מפני מיתון עולמ  תמנגנוני הגנ שתיות. למרות  בת
שיחד    עסקים פרטייםעל סדרה של תקיפות נגד    חופיקהנוכחי, שי ג'ינפינג, יצר ריכוזיות של הכוח    התעשייתי. הנשיא

ת בסביבה  להידרדרו   והובילו  מערכת המשפטעצמאות  שחקו את  ,  2020-2022שאומצה בשנים  אפס קוביד    עם מדיניות
למרהעסק מרגיעים לאחרונה  שולח    ת שהממשלוית.  ופרוסביבה    ומבטיח  מסרים  יותר  האמון  -צפויה  החזרת  עסקית, 

 יקח זמן. תכנראה  

 

סין    האוכלוסיה  2022בשנת   מזה  של  לראשונה  מאתגרת.  דמוגרפית  ה  תמונו  שנה  60ירדה  נותרה  הטווח  ע"פ  ארוכת 
ניסיון הממשל  , קרוב לחלקה של יפן כיום. למרות  30%-לכלה  ומעלה יע  65אי  שיעור האוכלוסייה בגיל  2050עד  הערכות,  

ורי הילודה, בהתחשב  ותית בשיע, לא סביר שהדבר יביא לעלייה משמעהמשפחהילודה וביטול מדיניות תכנון  דוד הלעי 
וכלכליות מושרשות. גםבהעדפות ת ידי  ש  הכנסת סובסידיות לידה  רבותיות  ני לי העומד בפעומס הפיסקאיוגבלו  על 

מעותית. הממשלה תגיב למחסור בכוח אדם על  ח להעלות את מספר הלידות בצורה משות, לא תצלי המקומי   תהרשויו
ם כאחד  עבור גברים ונשי   65-ועלה ל , כאשר גיל הפרישה הרשמי י ת בהדרגה בלבדך היא תעשה זאידי דחיית פרישה, א

העבודה    בערך.  2055עד   בגיל  האנשים  האומיחס  לר  כלוסייהכלל  בתחהחל  שנותי דת  הצטמ2010-ה  לת  ההיצע .  קות 
ב אטרקטיבית  תוגורמשכר   והעלייה  לא  כבר  המדינה(  של  יותר  האמיד  המזרחי  החלק  לפחות  )או  שסין  מספיק    לכך 
ת של תשתיות כבישים ונמלים, כמו גם הזמינות של קרקעות זולות  מות מתקדמו עם זאת, ר  כפי שהיה פעם.לתעשיות  

מס לסין והטבות  מעניקות  פני    יתרון   ,  סין    הגישהמתחרותיה.  על  זרה  לשל  מתחים  צטמצתטכנולוגיה  שכן  ם, 
 א זה.של ממשלות מערביות בנוש  מגבלותגיאופוליטיים מוגברים יעודדו  

 

הביצועים הגרועים ביותר שנרשמו.    דאחב  מדובר,  2021בשנת    8.1%-ירידה חדה מ   ,3%-צמחה כלכלת סין בכ  2022בשנת  
הסיניתהכלכ מטה    לה  מתמשכיםידי    לענגררה  ש  סגרים  אחרות  אסטוהשפעות  אפרטגיי ל  קוביד  ת  של  ס  המשבשת 

לשיפור צפויה להביא     2022דצמבר  מגבלות המגיפה ב  הסרה פתאומית של  .הנדל"ן ירידה חדה בשוק    הממשלה ועל ידי 
בשנת   מה2023בנתונים  נהנו  זרים  עסקים  בבת  ו מצטברות  קל.  ההשקעה  וממשיכמגבלות  ליהנות  סין  הזדמנויות  מים 

מיוחד  ב,  הצומחיםלה במדינה. עם זאת, חלק מהמגזרים  ניים העומגזרים הפונים לצרכנים, הנתמכים על ידי מעמד הבי ב

המידע ארה"ב  (IT)  בטכנולוגיית  יחסי  זרה.  להשתתפות  סגורים  מתוח-יישארו  נותרו  ל  יםסין  שהדבר  להניח  א  וסביר 
וספת של  התפצלות נל  ויגרמו    וזכויות קניין רוחני ת  זורים שמעבר לסחר, כולל השקעויתהפך בקרוב. המתחים יגלשו לא

החמרה    ותהכוללהסוגיות  שכן  ור הבא נותרו פסימיות יחסית,  בעשסין  של  שרשראות ערך גלובליות. ציפיות הצמיחה  
 .ת מגבילות את הצמיחה הפוטנציאלי   הבפריון, התכווצות אוכלוסיית גיל העבודה וגיאופוליטיק
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, אם כי זה יהיה 2023בשנת    ריאליים  במונחים  5.7%-ה לצמוח באפס קוביד תאפשר לכלכלת  מדיניויציאתה של סין מ
תבוא  "שנות ההתאוששות שלאחר המגפה" שלהם. ההתאוששות  במהלך    שלההשכנות  ו  שממנו נהנקצב איטי יותר מזה  
  הצטברו  צרכנים  למשחררת ביקוש עצור ו  19וביד  ק  מגבלותהקלה ביכה הפרטית, שכן  רצסקטור  ב  לידי ביטוי קודם כל

הכ הצמיחה  גבוהים.  בסחסכונות  החזקה  לכלית  תהיה  של  ין  הראשונה  במחצית  ל2023יותר  ש,  יאט  פני  המומנטום 
השנה של    בהמשך  הראשוני  הגל  במגזר  יחלוף  הוצאותכאשר  השיפורים  של  השולי  ההיקף  הביקוש ת  דירי ו  הנדל"ן . 

 וך.  וני והארותאט עוד יותר בטווח הבינ  2024משנת    5%-אט מתחת ל הצמיחה ת  ת חזקה יותר.ו החיצוני ימנעו התאושש

 

מיליארד מ"ר בשנה    1.5-1.6-מוצע במו במירות הדיור למגורים בסין הסתכהנדל"ן בסין עובר התכווצות חדה: מכ  סקטור
השנים   בכ2018-2021בין  גבוה  הקרובו מהב  30-50%-,  לשנים  המשוער  השנתי  דמוגרפיים  יקוש  גורמים  על  בהתבסס  ת 
ותר הוא  . היחס בין מחירי המכירה הממוצעים להכנסה הפנויה החציונית של משקי בית בערים הקטנות בי ומלאי דיור

ור  ות, מה שמצביע על כך שחלק גדול מהדיור החדש שנבנה אינו בר השגה עבהגדול  OECD-ה  כמעט כפול מזה של ערי 
במכירות והתכווצות מגזר פיתוח הנדל"ן נחוצה כדי שפעילות הקשורה לנכסים תתכנס  משקי הבית. ירידה  מ  חלק ניכר

צוקת  עם זאת, מ ותר במשק.דם ומשאבים למגזרים יצרניים י לרמות ביקוש בר קיימא ותסייע בהקצאה מחדש של כוח א
יזמים בריאים עלולה לגרום לביקוש ל מה  י התאמת מחירים  שלילי, להוסיף ללחצלהפוך לדיור  הנזילות המשפיעה על 

אתגר מרכזי בעצירת משבר הנדל"ן הוא התמודדות עם צבר   מאזן הציבורי והפרטי.בביקוש המצרפי ושיבוא לידי ביטוי ב
חל שנבנה  דיור  של  הגדול  פרויק  קית,הדיור  מראששכן  שנמכרו  רבים  ל  טים  בעייתייםשייכים  כעת  ו  יזמים  נמצאים 

זה-אי בסכנת   י   בתורו  השלמה.  עוד  הקדם מחליש  במערכת  הדירות  רוכשי  אמון  את  מחדש  -ותר  ארגון  ומעכב  מכירה 
תהיה   הז  בורכמנושא  שלתית חזקה לטיפול במבוסס שוק, ומעכב עוד יותר את התייצבות הביקוש לדיור. מדיניות ממ

 . יקרה אך היא קריטית כדי למנוע הפסדים עמוקים יותר

ות להגביל את סיכוני החוב על ידי מימון הולך וגובר של דיור  היזמים הגיבו למאמצי הרשוי   2010-החל מאמצע שנות ה
גמורים למשקי בית. זה עזר למגז ז  יקושבהר לצמוח מעל  חדש באמצעות מכירה מוקדמת של בתים לא  את  ויחד עם 

-שהחלה ב  האיזון הזה ובסיכונים הנלווים  נועדה לטפל בחוסרש   ציההרגול  תההקשח  לרוכשי הדירות.את הסיכון  העביר  
רוכשי הדירות איבדו אמון ביכולתם של היזמים להשלים  במקביל  גרמה למתחים פיננסיים קשים ליזמים, כאשר    2020

הפך למשבר כושר פירעון  יזמות נדל"ן רבות שברות  בח  ותמשבר הנזילוצאה מכך נוצר  כת  מכרו מראש.יחידות דיור שנ
יותר, שהוביל   ובהשקעה כוללת בדיור, לצד ירידה חדה בהכנסות הממשל    ירה בהתחלות דיור חדשותלהאטה מה רחב 
ממשיך  החברות  רגון מחדש של  , אך אסקטור הנדל"ן ב  הרשויות הגבירו בהתמדה את צעדי התמיכה  המקומי מקרקעות.

איטי  מתונות  . להיות  כה  עד  היו  הדירות  מחירי  בשל  יחסית  ירידות  היתר  בין  מחי,  על  הרצפרי  קביעת  מה שמצביע   ,
  ן "סקטור הנדל של    ההתכווצות  .למערכת פיננסית של המדינהסיכון    המצב בשוק הנדל"ן בסין מוסיף  טברים.מצם  לחצי 

  .קעות הפחיתו את יכולתן הפיסקליתבהכנסות ממכירת קר  רידהי מכיוון ש,  מיותברשויות המקו  לחציםמובילה גם ל

 

 כלכליים:-קרו א אירועים מ 

   נהמשבר הקורו

למדינות  בניגוד  .  2019חודש דצמבר  ב  דלקת ריאות חמורהקרי  עם זיהוי של מספר מ  סין ב  האן מגפת הקורונה החלה בוו
מכן    חסן את האוכלוסיהמיהרו למערב ש את  סין  ,  ת הכלכלות שלהן אלפתוח  ולאחר    "אפס הדבקה"  מדיניותאימצה 

ואף חלקים    ל לסגר של נמל/מפעלהובי תגלה  הש  מאומתחולה  וון שכל  כי ,  עולמיותהאספקה    אותשרשר את  ששיבשה   
 .  חיי שגרהופגיעה מתמשכת ב  נרחבים של ערים

הש   2022בסוף    הקונגרסאחרי   המדינה  מדפתאומי  ופן  בא,  תנתהמדיניות  קובידהתסיימה  אפס  היתר    ,יניות  עקב  בין 
נ  המחאות  המתמגד  משמעותית  הדבר  ,  שכיםסגרים  לעלייה  מו  ותבהדבקגרם  מוות.  120,000-יותר  זאת,   מקרי  עם 

היטב התאוששה  הורידה  ,  הכלכלה  קובידהממשלה  מ  19-את  זיהומית  לו  Bסוג  למחלה  המדינות  בדומה  נוקטת  רוב 
   הנגיף".  צדל ות  מדיניות של "לחי ב

 

 אוקראינה  –ה  רוסי   תמלחמ 

ה  ל נפח הסחר הכולל, ההשפעה הישיר הגדולה ביותר עבור רוסיה ואוקראינה כאחד. במונחים ש   סין היא שותפת הסחר
מסך סחר החוץ של    0.2%ינה הוא רק  צדדי עם אוקרא-אוקראיני על סין מוגבלת יחסית. הסחר הדו-של הסכסוך הרוסי 
לכ בהשוואה  רוסיה.    2.3%-סין,  רבה    מסתכמתסין  זאת,    עםיחד  עם  ובמידה  רוסיה  בעל  פריטאוקראינה  ים כמה 

פרוץ המלחמה, על פי הדיווחים, ההנהגה הסינית . זמן קצר לאחר  ות ומוצרי כרייהאסטרטגיים במוצרי אנרגיה, חקלא
פצות  רזל ואנרגיה כדי למשלתית לחפש מקורות חלופיים של יבוא של דגנים, עפרות בלעודד מפעלים בבעלות מהורתה  

מעל  וגז לאנרגיה.    סין מסתמכת במידה רבה על יבוא נפט  י המדינות בסכסוך.הירידה הפוטנציאלית באספקה משת  על
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ה  70% סין  מצריכת  של  הגולמי  מנפט  ויבואמגיעה  הי   45%-כ,  הטבעי  היא    נומהגז  סין  הגדולה  מייבוא.  היבואנית  גם 
דגנים של  הישי בעולם  ההשפעות  מלבד  על  .  המלחמה  של  הדו רות  כלכלת-הסחר  על  עקיפות  השפעות  סין   צדדי, 

סיניות, לחברות  הגלם  חומרי  מחיר  בעליית  ה  מתבטאות  על  אינפלציוני  לחץ  שהוסיף  הסינית.  מה  מלחמת  כלכלה 
קוביד היו שלושת  סגרים מתמשכים ונרחבים במהלך מגפת  אוקראינה, מלחמת הסחר הטכנולוגית של סין עם ארה"ב ו

שעלול להיות בעל השלכות מרחיקות לכת על    בים את הצמיחה הכלכלית של סין השנה, מהמים העיקריים המעכהגור
 ברתית.ודה ויציבות חמקומות עב

 

 רוג בסוכנויות הדירוג שינויי די 

הדירוג  חב  2022  דצמברב • המדינהא  Fitchרת  דירוג  את  הן: .  יציבההתחזית    םע  " +A" שררה  לכך    הסיבות 
וגרעון    של רשויות מקומיות  חובות מצטברים  לצד מתח גאופוליטי,  זקיםמדדים חיצוניים חואיתנות כלכלית  

 ציבי.תק

 לכך הן: הסיבות  ,  יציבהת  התחזי   םע"  1A"  המדינה  רוגאת די   אשררה  ody'sMoברת הדירוג  ח  2022  אוגוסטב •
כלכלי   איתן   מצבוחוסן  במקבילש  פיסקאלי  הבינוני.  בטווח  להישאר  מצ  צפויים  הצורך  הסוכנות  את  יינת 

סביבה  שי ב יצירת  מינוף,  הפחתת  הפריון,  קיימותלצמוחלהמשיך  יכול    הנדל"ן   סקטורשבה  פור  קידום   ,  
   .יתה על יציבות חברתסביבתית ושמיר

ך  המש   התחזית היציבה, הסיבות לכך הן:   עם"  +Aרה את דירוג המדינה "שרא  S&Pג  חברת הדירו  2022  י ניוב •
, החזק החיצוני    הפרופיל,  ניים חזקיםומדדים חיצו  קוביד  למרות מדיניות אפסבשנים הקרובות    צמיחה כלכלית

הכנסה ממוצעת  כל אלה לצד    .ואן י ינלאומי הגובר בואת השימוש הב  חיצוני גדול  מלווהכ  משקף את מעמדהש
 .ותוזרימת מידע מוגבלשקיפות  נמוכה יותר,  

 
 הדירוגים: סטוריית  הי 
 

S&P Fitch Moody's 

07-2017 A+ 07-2007 A+ 05-2017 A1 

12-2010 AA- 10-2005 A 11-2010 Aa3 

07-2008  A+ 12-1997 A- 07-2007 A1 

07-2006  A    10-2003 A2 

07-2005   A-   09-1993 A3 

02-2004   BBB+       

 

 וב ממשלתי אלית וח מדיניות פיסק 

ף עלייה צפויה בהכנסות  . זה משק2023-24ם  מהתמ"ג בשני   3%לאזור של    2022-ב  4.8%-מהגירעון הפיסקאלי יצטמצם  
חדה  ל, כמו גם הפחתה  בקנה מידה גדו  ה קיצוץ מסים ועמלותוהממשלה מבטלת בהדרגלה משתפרת  ממסים ככל שהכלכ

תעסוקה, כמו גם  הפיסקלית תתמקד בביטחון סוציאלי ו  . ההוצאה19-למניעת קוביד  ותהבריאות הקשור  בהוצאות
 פחמן.  ותופליט, כולל התקדמות טכנולוגית  סין   של  יות הלאומיותגסטרטבתחומים המועדפים על פי הא

בשנים    תיציב יחסי שאר  י צפוי להו  2023-תוצר במה  20.4%  יעמוד עלשל סין  החוב הציבורי  ,  ע"פ דיווחים של ממשל סיני 
  ולל את החובשכמתייחסים לחוב מורחב יותר  האנליסטים של סוכנויות הדירוג ושל קרן המטבע  מצד שני,    רובות.הק

רמה של  צפוי להגיע לנמצא במגמת עליה והמטבע החוב הממשלתי  פ הערכות של קרן  ע" כך  .  שויות המקומיותשל הר 
  ים קשורה  ספיםונ  י אשראסוגי  שכולל בתוכו  חוב  " )"מוגבר (, החוב ה 2021-מהתוצר ב  47%ת  )לעומ  2031-מהתוצר ב  69%

   (.2021-אחוזי תוצר ב  101  )לעומת  2031-אחוזי תוצר ב  167%-( יעלה ללרשויות

 

   נדל"ן   בסקטור  מתמשכתחולשה  יחד עם  מתכווצת,  אוכלוסייה מזדקנת ו  יותר,  וח ארוךגר לטוהפיסקאלי יהיה את  לחץה
  נות יותר, שסבלו מיציאת אוכלוסין ונשענותו את הגירעונות הממשלתיים. הדבר יהיה בעייתי במיוחד בערים קטיפיחר

ת, הגשת רווחים על ידי  יוגדלת הלוואות הממשלתעל ידי הימומנו    ההוצאות הגדלותת.  במידה רבה על מכירת קרקעו
תעלה את גיל הפרישה של סין ככל הנראה  משלה  מסים על הכנסה הקשורה להון. המ  ה והטלתעלות המדינמפעלים בב

את הנטל הפיסקאלי במטרה להפחית    (ך קידום אפשרויות פנסיה פרטיות )שכיום אינן מפותחות, תו2027-ל  2023בין  
 ת.והחברתי של אוכלוסייה מזדקנ 
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בינ  נוחה גישה  לסין  –  רונותהאחאג"ח  הנפקות  ה מקומי.לאומייםלשווקים  הוא  החוב  רוב  אך    ות האחרונ  ותההנפק  , 
 : 2021בשנת    התקיימו

 :אירומיליארד    4בסך    הונפקו אגרות חוב  17.11.2021-ב

 ( 2028-בשנים )פדיון    7-ל  0.125%עם קופון    אירומיליארד    1.5אג"ח על סך   •

 ( 2033-שנים )פדיון ב  12-ל  0.625%קופון  עם    אירומיליארד    1ך  אג"ח על ס •

 ( 2024-שנים )פדיון ב  3-ל  0.000%רד אירו עם קופון  מיליא  1.5  ח על סךאג" •

 
 : דולרמיליארד    8סך  הונפקו אגרות חוב ב  26.10.2021-ב

 (2026-שנים )פדיון ב  5-ל  1.25%מיליארד דולר עם קופון    1.5אג"ח על סך   •

 (2031-ן בשנים )פדיו   10-ל  1.75%ון  מיליארד דולר עם קופ  1אג"ח על סך   •

 (2051-שנים )פדיון ב  30-ל  2.5%מיליארד דולר עם קופון    0.5ך  ס  אג"ח על •

 (2024-שנים )פדיון ב  3-ל  0.75%מיליארד דולר עם קופון    1אג"ח על סך   •

 (2051-פדיון בשנים )  30-ל  2.5%  ליארד דולר עם קופון מי   0.5אג"ח על סך   •

 (2026-שנים )פדיון ב  5-ל  1.25%דולר עם קופון  רד  מיליא  1.5אג"ח על סך   •

 (2031-שנים )פדיון ב  10-ל  1.75%  מיליארד דולר עם קופון   1על סך    אג"ח •

 (2024-דיון בפשנים )  3-ל  0.75%קופון    מיליארד דולר עם  1אג"ח על סך   •

 

 ת מוניטרית מדיניו 

כדי לשמור על שיעורי הצמיחה.    בית שלהסין לא תעלה את הרי   הקרובות,  בשנים  הירזה  תהיהת  המוניטרי   ותהמדיני 
ר. הרשויות יגבירו את הפריסה של מדיניות מוניטרית  תרה בולטת יוטווח הארוך ככל שהצמיחה תאט בצותרד בת  ריבי ה

נ"מבנית" ע ידי הצעת ריביות  יותר לארגונים בתחומים חשל  ייצור מתקדם  ם מבחינה אסטרטגיתובי מוכות אף  , כולל 

  מרכזי ם מעבר לתפקידו המסורתי של בנק  קדי( ית, הבנק המרכזPBC. בכך, הבנק העממי של סין )פחמן פליטות  והפחתת  
 הופך בולט יותר.   ויות הלאומייםלתמוך בצמיחה כלכלית ולשרת את סדרי העדיפ  -  האחר  תפקידול

 

 ביואןני יתמכו  )הבנק המרכזי של ארה"ב( עד יו  ת של הפדהריבי העלאות  של    יתאוששות הכלכלה המקומית וסיום צפוה
 דולר ארה"ב    1על    6.69  לע  יהיה בממוצע  י הסינ  המטבעשער  בד חלק מעוצמתו.  יקאי יאכאשר הדולר האמר  2023במהלך  
התחזק  ךימשי   היואן  .2023בשנת   כאשר  2024שנת  בות  במגמת  י ,  עוד  יתפוגג  האמריקני  הדולר  רקע  וחוזק  )על  תר 
ת, גורמי  . עם זא ביקוש ליצוא סיני ב  שתומכתות כלכלית עולמית  ת ריבית צפויות מסוף אותה שנה( והתאוששהפחתו

על מצביעים  רבים  ת  סיכון  של  עם    ,יותודתנ תקופות  סין  של  המתוחים  הקשרים  את  כוללים  והאי אלה  חוד ארה"ב 
 . טאיוואן חבי מיצר  ברסכסוך פוטנציאלי  ממשקיעים  ה  חששות  האירופי, יחד עם

י התלת שנתי" של  ק המרכזסן הפיננסי החיצוני של סין. על פי "סקר הבנ מחזק את החו  ביואן השימוש הגובר בעולם  

מאז פרוץ מלחמה של  "ח בעולם. מעסקאות המט 4.3%-נסחר ב יואן , 2019-(, שפורסם בBISם )ינלאומיי הבנק להסדרים ב
  מדיניותקט בנונק העממי של סין )הבנק המרכזי( אינו  למרות שהבזה עלה.  ה  שהנתון ר להניח  וסיה ואוקראינה, סבי ר

 חליפין הנומינלי.ער האחרונות גמישות רבה יותר בשבשנים המטבע חוץ צף במלואו, הוא אפשר  

 

בין  בשנים הק  נמוכה  שארי ויה להבסין צפהאינפלציה   ולנוע בטווח  נמוך  .  2.2%  -  1.7%רובות  ישקף  שיעור אינפלציה 
הסחורות    הידיר שוהעבמחירי  בשירתלמיים,  המחירים  עליות  את  ירידהקזז  דיור.  לרבות  בשר    ותים,  במחירי  צפויה 

 .להורדת אינפלציהן, תעמוד בבסיס הלחצים  מרכיב חשוב בסל האינפלציה של סי החזיר,  

 

 בנקאית רכת  מע

היא נראית  .  העשורים האחרונים  לךהייתה חיונית לצמיחה הכלכלית המרהיבה של סין במה  הפיננסית של סין המערכת  
ארה"ב, בנוסף שווקי      אחרי ם  עולו בגודלשני במגיעות לשוק המניות החאי ושנג'ן ביחד  : בורסות שנ מפותחת ומגוונת

מגוון  רבים  לבנקים   פיננסייםרחב  קיים  מוסדות  המגו.  של  למרות  הזה,  אך  הרחב  העיקריים  ון  השחקנים  הם  בנקים 
הפיננסית ה והם  ,  במערכת  הגם  של  מ .  כתבמער   בני ון המסיכמקור  יותר  נקים מסחריים, ששת  ב  4000-למרות שישנם 
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בנקים    12וד  נקים המסחריים, אחריהם ישנם עכסי הבמכלל נ  50%-קרוב לזיקים בדינה מחבעלות המגדולים בבנקים ה
ה בנקים לאומיים  בנוסף לבנקים המסחריים, לסין יש גם שלוש  .נכסיםשל כלל הנוספים    20%-בכלאומיים שמחזיקים  

שלושת    של סין.  ח חקלאי (, והבנק לפיתוExim Bankוא של סין )ייב-צואבעלות ממשלתית: בנק לפיתוח סין, בנק הי ב
בנק מופקד על תחומי מדיניות    להפריד בין פונקציות מימון מסחרי ומדיניות, כאשר כל  במטרה וקמו  בנקי המדיניות ה

טיים. הממשל  קים המסחריים של סין הם מפעלים לא פולי נ ניות לא אומר שהבם נפרדים למדי קיומם של בנקי ספציפיים.  
בצורה  של בנקים מסחריים   האשראי לטות  באופן קבוע על הח  יםמשפיע  ומיותמקהות ואזורי ה  הרשויותהמרכזי, כמו גם  

יעדים המסחריים  פפה זו של הבאמצעות דיאלוג בלתי פורמלי המכונה "הנחיית חלונות". הכמתן הנחיות מדיניות או של 
 . יננסיתמערכת פת את הקצאת האשראי ומערערת את התפתחותה של  הבנקים לסדרי עדיפויות פוליטיים מעוות   של

ים ישנן רזרבות גבוהות  לבנק .קטניםה, במיוחד בבנקים  במערכת פיננסיתמגדילים סיכון  יחה  משבר הנדל"ן וההאטה בצמ
לחץ   בהתרחש  המרכזי,  בבנק  המב  נזילות,המופקדות  הבנק  כלל  והבנקיםרכדרך  למערכת  נזילות  מזריק  ם  דולי הג  זי 

כת, מה שמספק  ערת במונו כמעט את כלל נפח הפיקדמכסה  שות  פיקדונ  ביטוחקיים  תומכים בבנקים הקטנים במערכת.  
הבנקים הסיניים עומדים מעל יחס הלימות ההון הרגולטורי    קריסת בנק.  אמון למפקידים אשר יהיו מוגנים במקרה של

 . 1.7%על    2021שנת  עמד ב  ואות ללא תנועההלויחס  .  2021בשנת    15.1%ההון עמד על    ות, יחס הלימהנדרש

גם    ותהידוע,  נקציות של תיווך אשראי מחוץ לערוצים בנקאיים פורמלייםיננסיים של סין מבצעים מגוון פוסדות הפהמו
מספר    אישרהממשל המרכזי   2016-במדויק שלהם.    בשערוךקיים קושי היקפי פעילות זו אינם שקופים ו.  כבנקאות צללים

נועה עשוי  ללא תת  וההלווא  שיעור. עם הזמן  ביותר  תפעילויות המסוכנושהובילו לצמצום בות חדשות  תקנות בנקאי 
 .סיכון משמעותי מהווה  ניות, שיעור זה  ת חוץ מאז הלוואובלעלות ככל שהבנקים יכירו בדוחותיהם  

 מצב חיצוני 

 2.2%וד על  עמ, הוא צפוי למינלי נוה  אך יצטמצם כאחוז מהתמ"ג  ,נים הקרובותבשף של סין יימשך  בחשבון השוט העודף  
ה אמורה לאבד חלק מהיצוא שלה על רקע גיוון שרשרת  שהמדינ  למרות.  2027בשנת    1.4%-בהדרגה ל ויירד    2022בשנת  

ייצוא, במיוחד לישאר מאופק ביחס  בעולם. היבוא י  מגזר הייצור שלהתחרותיות  , תמיכת מדיניות תשמור על  האספקה
בוא סחורות  . י כנים המקומייםאת הצר   יות המשרתותתנטייה של סין לרשתות אספקה יבשה  במוצרים מיוצרים, לאור

   .פחמן ושדרוגיםצמצום פליטות  ף יותר ויותר מאמצי מדיניות לישקגם  
ולם ישחקו את הביקוש  עופיסקאלי ברחבי ההידוק מוניטארי הים בכלכלות מתקדמות )בעיקר בארה"ב( ומלאים גבורמת 

יתיות,  עולמי במגזרים כמו מכונות תעשי   נתח שוקר יצרנים סיניים צוברים  , גם כאש2023-סין בליצוא הסחורות של  
חיוביים יהפכו  היבוא  היקפי  ומכוניות.  פטרוכימיים  שהביקוש    מוצרים  חלשה  ככל  תשתית  כי  אם  יתאושש,  המקומי 

 ת קשות מיובאות.  ואת הביקוש לסחור  ית נכסים יגבילוובני 
בשירותים הסחר  בשנת  גירעון  יגדל  סין  היוצא  2023  של  שהתיירות  תתחדשככל  של    ת  מחדש  הגבול  פתיחת  לאחר 

בשנים  נה.  המדי  בהדרגה  יתאוששו  של  2023-24הזרימות  איטי  שיקום  עקב  בינלאו,  קיבולת  טיסות  ומגבלות  מיות 
המנהל באישור  באסי יות  יעדים  כלויזה.  קודם  ייהנו  השירוזאת    ,ה  יצוא  הגיאוגרפית.  הקרבה  בגלל  בגלל  יגדל  ותים 

 , במיוחד לשווקים מתעוררים. וא הגואה של זכויות קניין רוחני ו"ל ויצחייה של פרויקטי בנייה בחהת
ל  בכלכלו   גיוון קריאות  האספקה  מתקדמותשרשרת  מוג  על  ת  גיאופוליטי  חיכוך  יגרמו  רקע  חלקבר,  להעביר    לחברות 
וקים  ותר לשוסיה יגוונו יותר וי מי השקעות זרות חדשות לאה של חברות זרות מסין. עם זאת, זר אליצי , אך לא מפעילותן 

ו גם על ידי הרחבת  ות יבודדו את עצמן מזעזועים חיצוניים בסין. מפעלים סיניים יגיבאחרים כאשר חברות רב לאומי 
 בלות סחר אחרות מהמערב.גם ומכדי להימנע ממכסי   מתעוררות,  וחד בכלכלותההשקעות היוצאות שלהם, במי 

זר )השקעות  ישירות  מעודדותFDIות  ב  (  מבעבסקטוריותר  רשמית  משקיעי רים  של  והולך  גדל  מספר  אך  זרים  ,  ם 

למרות    FDI-זרימת ה  2025-2027בשנים    .גיאופוליטיים  מעריכים מחדש את הסיכויים העסקיים שלהם בסין בגלל לחצים
גדולה,   מומתחשהיא  באופן  לרדת  שהילה  ככל  מעמיקמחלט  ארה"ב  עם  סין  של  שמעודד  תחים  מה  רבים,  -חברות 

   ייצור.  ת לגוון אתרי לאומיו
של סין צפוי לעמוד  החיצוני  החוב  .( ורק חלק קטן נקוב במט"ח 90-95%-מקומי )כחוב  הינול החוב הסיני ש י רהחלק הא

ת  עתודות המט"ח גבוהות ומכסו .2027ות עד באה לעליה בשנים הה קלי וצר ויישאר יחסית יציב עם נטי ת 17%כמעט על 
 .חודשי יבוא וצפויות להמשיך להיות גבוהות  10כמעט  

 

עיקריים:  טים  היב  3-שיתמקד ב  2020-2025לשנים     CPFמסוג    שת"פ חדשהוצג    2019-ב  -  שת"פ אחרון עם בנק עולמי 
לבנק העולמי    .שירותים חברתיים שוניםשיפור הנגישות ל ו  ופיסקליות, קידום צמיחה ירוקה יותרקידום רפורמות שוק  

 בסין. ' רב של פרויקטים שונים  מס

 

 (.2017נת  )הערכה לש  %51.6  תים; שירו%40.5; תעשייה  %7.9ת  קלאו : חמגזרים  מ"ג לפי ת

 (.6201נת  ש ה להערכ)  %43.5; שירותים  %28.8  ; תעשייה%7.72קלאות  : חמגזרים  כוח העבודה לפי 
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 סחר חוץ 

 1.(%6)  יפן  (, %10)  נג קונגהו(,  %17)  ארה"ב  : ייצוא  -תפות סחר עיקריות שו

 2. (6%)  טאיוואן ,  (7%, ארה"ב )(%7)  , גרמניה(%7)  אוסטרליה(,  %8)  יפן (,  %9)  הדרום קורא : ייבוא  -ותפות סחר עיקריות ש

 1 .לפוניםנות וחלקים משרדיים, טוור, מחשבים, מעגלים משולבים, מכציוד שיד  : יםיקרי א עמוצרי ייצו

 1 .ים, ברזל, גז טבעי, מכוניות, זהב, מעגלים משולבגולמי   נפט  : יבוא עיקרייםמוצרי י 

 2  . מיליון דולר  4,398  -ייבוא מישראל  ולר; ד  ןומילי   10,728  -לישראל   ואייצ  סחר עם ישראל: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

מועדון פריז,  (, 2220 וגוסטא)  Moody’s (,2022 יניו) S&P, (2022 דצמבר)  itchF(, 3022 מאי) EIU ,(3220 פברואר)  נלאומיתן המטבע הביקר :ורותמק 

CIA factbook ,Bloombergות נוספים., ומקור 
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 כלכליים   ם דדי מ

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

20182019202020212022e2023f2024f2025f2026f2027f

אינדיקטורים כלליים

1,385.01,390.01,395.01,399.01,397.01,396.01,400.01,402.01,402.01,401.0אוכלוסייה )מיליון(

4.95.15.25.15.65.25.35.15.04.8שיעור אבטלה )%(

13,841.814,340.614,862.617,759.317,864.019,136.021,017.022,571.024,066.025,694.0תמ"ג נומינלי )מיליארדי דולר(

91,57799,071102,563114,528120,353130,026139,238148,585157,522166,549תמ"ג נומינלי )מטבע מקומי(

9,99410,31710,65412,69412,78713,70815,01216,09917,16518,340תמ"ג לנפש )דולר(

6.85.92.28.43.05.74.94.44.13.9צמיחה ריאלית )%(

6.35.61.98.23.15.74.64.24.14.0צמיחה ריאלית לנפש )%(

סקטור פיסקלי

ג באחוזי תמ"

4.1-4.9-6.1-3.8-4.8-2.9-3.3-3.7-4.0-4.0-מאזן תקציבי

20.019.217.817.716.919.620.320.320.220.2הכנסות הממשלה

24.124.123.921.521.722.523.624.024.224.2הוצאות הממשלה

16.317.020.420.321.520.419.920.120.821.6   חוב ציבורי

81.688.3114.2114.9127.0104.198.099.0103.0106.9ב-% מההכנסות

36.538.545.447.251.556.359.362.766.169.1חוב ציבורי מורחב

182.3200.3254.6267.0304.3287.2292.1308.9327.2342.1ב-% מההכנסות

ופיננסי סקטור מוניטרי 

באחוזים

4.44.23.93.83.73.73.73.63.63.5ריבית על הלוואות

1.51.51.51.51.51.51.51.51.51.5ריבית על פקדונות

1.92.92.50.91.91.72.12.22.01.8שיעור אינפלציה )ממוצע(

1.84.50.21.41.81.81.53.01.91.9שיעור אינפלציה )לסוף תקופה(

USD/UGX

6.97.06.56.47.06.76.66.56.56.4שע"ח נומינלי )לסוף תקופה(

6.66.96.96.46.76.86.66.66.56.5שע"ח נומינלי )ממוצע לתקופה(

122.0121.2123.6127.3125.8120.8121.5121.2121.0121.7שע"ח ריאלי-אפקטיבי )2010 = 100(*

מקור: EIU )מאי 2023(, קרן המטבע הבינלאומית )פברואר 2023(
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20182019202020212022e2023f2024f2025f2026f2027f

מאזן התשלומים

כן צוין אחרת( )אלא אם  דולר  ני  ליו במי

24,129102,909248,834352,888401,857328,414376,537388,463389,939368,226מאזן חשבון שוטף

0.20.71.72.02.21.71.81.71.61.4ב- % תמ"ג

380,073392,993511,103562,708668,633627,523713,925768,216770,665815,779מאזן חשבון מסחרי

2.72.73.43.23.73.33.43.43.23.2ב- % תמ"ג

F.O.B 2,417,4432,386,6402,510,0143,215,8393,346,8753,447,3103,752,1844,019,0464,261,5714,505,205ייצוא סחורות במונחי

F.O.B 2,037,3701,993,6471,998,9112,653,1312,678,2422,819,7873,038,2593,250,8303,490,9063,689,426ייבוא סחורות במונחי

292,169-261,149-152,531-101,212-92,302-173,004-258,925-296,666-331,005-383,531-מאזן חשבון שירותים

2.1-1.8-1.0-0.6-0.5-0.9-1.2-1.3-1.4-1.5-ב- % תמ"ג

233,567244,360228,883339,393368,954390,735422,732450,914478,821522,886ייצוא שירותים

525,736505,509381,414440,605461,256563,739681,657747,580809,826906,417ייבוא שירותים

61,365-39,185-118,194-124,475-193,607-146,600-100,973-107,261-75,497-91,540-מאזן חשבון הכנסות 

0.4-0.3-0.8-0.7-1.1-0.8-0.5-0.5-0.3-0.4-ב- % תמ"ג

268,496273,515245,502327,316190,246269,958287,799264,596195,029188,262ייצוא הכנסות

329,861312,700363,696451,791383,853416,559388,772371,857270,525279,803ייבוא הכנסות

2,41010,2508,45615,86719,13320,49622,51024,17425,77527,519-העברות שוטפות, נטו

0.00.10.10.10.10.10.10.10.10.1ב- % תמ"ג

)FDI( 92,33950,26099,375205,94132,28962,90021,45023,79815,0007,000השקעות ישירות זרות, נטו

0.70.40.71.20.20.30.10.10.10.0ב- % תמ"ג

382.748.839.958.48.019.25.76.13.81.9ב- % המאזן בחה"ש

ונכסים חיצוניים חוב 

כן צוין אחרת( )אלא אם  דולר  ני  ליו במי

1,961,5632,114,1622,326,7512,702,5052,905,1183,234,2783,596,5743,964,7554,254,1484,554,233סך החוב החיצוני

14.214.715.715.216.316.917.117.617.717.7ב- % תמ"ג

67.272.878.069.674.478.780.683.786.287.3ב- % יצוא 

732,940899,1841,080,4521,205,6061,361,7561,598,2781,784,2111,999,2092,140,7202,280,213סך החוב החיצוני לטב"א

1,218,9011,205,3121,236,2321,446,2251,495,7051,586,4811,761,8891,914,7912,062,3122,222,315סך החוב החיצוני לט"ק

9,7219,66610,06750,67447,65749,51950,47450,75651,11651,705קרן המטבע

0000000000פיגורים על תשלומי ריבית

0000000000פיגורים על תשלומי קרן

3,091,6623,127,5263,238,2833,313,7833,189,2953,121,5353,251,2563,369,5133,400,6233,518,239עתודות מט"ח

12.813.314.411.510.99.99.59.38.98.7בחודשי יבוא 

שירות החוב

כן צוין אחרת( )אלא אם  דולר  ני  ליו במי

240,939275,788273,275336,772291,496386,156442,250470,649496,117504,953שירות החוב השנתי

8.39.59.28.77.59.49.99.910.19.7ב- % יצוא 

160,494180,617180,783225,855174,268196,847231,432262,007289,523293,641תשלומי קרן

80,44595,17292,492110,916117,228189,308210,818208,642206,594211,312תשלומי ריבית

2.90%3.45%3.49%3.53%3.88%5.05%4.94%4.55%4.25%4.07%יחס ריבית להכנסות

מערכת בנקאית

באחוזים

........................14.214.614.715.1יחס הלימות ההון )הון רגולטורי לנכסי הסיכון(

........................1.81.91.81.7הלוואות ללא תנועה ברוטו מסך הלוואות ברוטו 
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